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V ramci vyvoje souCasné podoby jednotné mény zemi Eurozény je mozné rozlisit
Ctyfi zakladni obdobi charakterizujici poCatky a rozvoj ménové integrace. Prvni
obdobi je mozné nazvat jako obdobi mezivladni spoluprace a datuje v obdobi 1958 -
1970. V tomto obdobi byly ménové politiky jednotlivych zemi koordinovany v ramci

fungovani Bretton-Woodského ménového systému.

- http://revue.kpol.ff.ucm.sk/archiv/2005/3/svobodova.pdf

Druhé obdobi je mozné nazvat jako obdobi uzsi spoluprace 1971-1990, v prabéhu

kterého je mozné za vyznamné milniky radit:

- 07/1978 summit Evropské rady v Brémach — zaloZeni Evropského ménového

systému
- 06/1988 Vybor expertl (v Cele prezident Evropské komise Jacques Delors)

- 7. fijna 1970 byla zvefejnéna tzv. Wernerova zprava, podle které musel byt
stanoven pevny harmonogram, splnéna hospodaiska konvergence a
souCasné neodvolatelnost sménnych kurzi s navazanim na dolar s cilem

omezit volatilitu vzajemnych kurz evropskych mén

- zruSena konvertibilita dolaru a nasledné se systém z Bretton-Woods rozpadl.
Doslo k devalvaci dolaru a s nim spojeny systém fixnich kurzd se zménil na

systém kurzl plovoucich.
- Had v tunelu

- http://www.ecb.europa.eu/ecb/educational/movies/html/index.cs.html

- Z dlvodu neuspésnosti ,hada v tunelu® a potfeby stabilizace ménovych kurzu,
predstavil predseda Komise Roy Jenkins vfijnu 1978 novy projekt
Evropského ménového systému (EMS), ktery zacCal fungovat dne 13.

bfezna 1979. Projekt byl zaloZzen na dohodach mezi jednotlivymi narodnimi


http://revue.kpol.ff.ucm.sk/archiv/2005/3/svobodova.pdf
http://www.ecb.europa.eu/ecb/educational/movies/html/index.cs.html

centralnimi bankami. Soucasti primarniho prava ES se stal az v roce 1987

diky schvaleni Jednotného evropského aktu.

http://www.ecb.europa.eu/ecb/educational/movies/html/index.cs.html

Euro je jednotna ména Evropské ménoveé unie.

Od 1. ledna 1999 ji pfijalo 12 &lenskych statd, a to: Belgie, Némecko, Spanélsko,
Francie, Irsko, Italie, Lucembursko, Nizozemsko, Rakousko, Portugalsko a Finsko. K
nim se od 1. ledna 2001 pfidal dvanacty stat, Recko, 2007 Slovinsko, 2008 Malta,
Kypr, 2009 Slovensko, 2011 Estonsko

Nazev euro zvolily hlavy stat( a vliad na zasedani Evropské rady v Madridu v prosinci
1995. Vyjimku ze zavedeni eura si vyjednala Velka Britanie a Dansko. Svédové

zavedeni eura odmitli v referendu v zafi 2003.
- Derogace

- http://www.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/clanky _rozhovory/media_2008/cl_0
8_080922a.html

TOC - teorie optimalnich ménovych oblasti

Autorem tradi¢ni teorie optimalnich mé&novych oblasti je profesor R. Mundell, ktery je
studentlim znam zejména jako jeden z autor( tzv. IS-LM-BP modelu, ve kterém se
snazil zduraznit vliv zvoleného kurzového rezimu na ucinnost fiskalni a monetarni

politiky v oteviené ekonomice.
- Shrnuti Zivota a dile prof. Mundella

- http://www.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/clanky_rozhovory/media_2012/cl_1
2 121024 tomsik_cep.html

Grafické znazornéni teorie optimalnich ménovych oblasti vychazi z modelu AD AS

v oteviené ekonomice.
- Zména preferenci spotiebitelll — poptavkovy asymetricky Sok

- Pokles AD ve Francii, rist AD v Némecku


http://www.ecb.europa.eu/ecb/educational/movies/html/index.cs.html

- Trvaly charakter Soku — pokles HDP ve Francii, rist HDP v Némcku vlivem

zmény preferenci
- RuUst nezaméstnanosti Francie — pokles u v Némecku
Ktera ekonomika je na tom Iépe? Francie vs. Némecko
Némecko — cenova nestabilita!

Ménova unie — Némecko ani Francie nemohou vyuzit vlastni monetarni a kurzovou
politiku — existuji automatické vyrovnavaci mechanismy k nastoleni rovnovahy u

obou zemi?

Dle prof. Mundella existuji dva vyrovnavaci mechanismy — mobilita pracovni sily a
flexibilita mezd. V pfipadé flexibility mezd by dle OCA mélo dojit k poklesu mzdovych
pozadavku ve Francii (rlst nezaméstnanosti) a k ristu mzdovych pozadavki
v Némecku. Snizeni cen ve Francii povede k rlstu konkurenceschopnosti
francouzského zboZi v Némecku — rast exportu — rust AD, pokles AD v Némecku.
V pfipadé druhého pfizpusobovaciho mechanismu by se nezaméstnani z Francie
stéhovali do Némecka — ve Francie pokles transferd. Pokud by pracovnici migrovali

pouze za praci, velkou ¢ast pfijmu by utraceli jejich rodiny ve Francii — rist AD.

Strategie zavedeni jednotné mény - dokumenty konvergenéni program —

vyhodnoceni konvergencnich kritérii

- http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xbcr/euro/Vyhodnoceni_Maastricht 2012
pdf.pdf

Obecny zavér spocliva ve vhodnosti pfijmout jednotnou ménu v okamziku, kdy

pfinosy budou pfevySovat potencialni naklady.
PFfimé pfinosy zavedeni eura:

- omezeni kurzového rizika (zde zminit a pfipomenout studentim problematiku
otevifené ekonomiky, definovat ménovy kurz, devalvace revalvace mény vs.
depreciace a apreciace, kurzové rezimy vyhody a nevyhody), pfiklad zavedeni

eura a Cerpani prostfedkl ze strukturalnich fondu

- snizeni tzv. transak&nich nakladi — finan¢ni naklady, administrativni naklady



- niZSi naklady obstaravani kapitalu — vyvoj urokové miry — zde srovnat pozici
ECB a CNB!

- vysSi transparentnost cen — srovnatelnost cen, mozZnost nakupu zboZzZi

vyhodné v jiném Clenském staté EU — ostatni naklady — napf. dopravni.
Pfimé naklady zavedeni eura:

- ztrata autonomni ménoveé politiky — definovat cile ménové politiky, nastroje,
vliv zmény urokovych sazeb na ekonomiku, vliv depreciace mény — politika
CNB - listopad 2013, rozebrat Sokové zasazeni Geské ekonomiky napt. pokles
poptavky po automobilech — CNB muize ekonomiku podpofit zménou Grokové
sazby nebo kurzovymi intervencemi — v pfipadé jednotné meény by vSak
musela ECB depreciovat euro, pfipadné ménit utokovou miru v eurozéné —
pokud by byla Sokem zasaZzena CR, ptipadné jen mala skupina zemi eurozény

je tento krok ECB nepravdépodobny.
K pfijeti jednotné mény je nutné splinit tzv. konvergencni kritéria

- Celkovy dluh verfejného sektoru nesmi dlouhodobé pFekroc€it 60 % HDP.

- Rozpoctovy deficit vefejného sektoru nesmi dlouhodobé prekrocit
3 % HDP.

- Mira inflace (cenova hladina) po dobu jednoho roku pfed posuzovanim nesmi
nepiekrocit miru inflace tfi Clenskych statl s nejvétsi cenovou stabilitou o vice
nez 1,5 %.

- Dlouhodobé nominalni urokové miry nesmi o vice nez dva procentni body
presahnout urokové miry tfi ¢lenskych statd s nejlepsi cenovou stabilitou.

- Po dobu poslednich dvou let musi byt bez vazného napéti dodrzovano
stanovené fluktuaéni pasmo dané mény v Evropském ménovém systému
(ERM).

- http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xbcr/euro/Vyhodnoceni_Maastricht_2012_
pdf.pdf
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