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3. Makroekonomicka rovnovaha

V této kapitole se seznamime s tim, co se skryva za pojmy agregatni poptavka a
agregatni nabidka a provedeme jejich rozbor, osvétlime si model AS/AD — model
makroekonomické rovnovahy. Dlraz bude poloZen na rozliSeni kratkého a dlouhého
obdobi a s tim souvisejici rozliSeni kratkodobé a dlouhodobé agregatni nabidky.
Budou vymezena zakladni dvé kontroverzni pojeti makroekonomické rovnovahy —
klasické a keynesianské. Na zakladé odliSnych predpokladd se bude jednat o
rozdilné interpretace makroekonomickych problému a nasledné o odliSna doporuceni
pro chovani hospodarské politiky statu a dopady pfijatych opatfeni viady na
makroekonomicky vyvoj dané narodni ekonomiky.

V Gvodu je nutné poznamenat, Zze vSechny vlivy na makroekonomické vysledky jsou
pfevedeny pfes agregatni nabidku a agregatni poptavku. Agregatni nabidka a
agregatni poptavka ur€uji rovnovaznou uroven vystupu a cenové hladiny.
Ekonomika, pokud ji vtom nebude branéno, bude sméfovat k rovnovaznému vystupu
a rovnovazné cenové hlading, které se utvofi na zakladé vyrovnani agregatni
nabidky s agregatni poptavkou.

3.1 Agregatni nabidka

Agregatni nabidka (AS — Aggregate Supply) slouZi k vyjadreni rozsahu celkového
domaciho produktu neboli trzniho vystupu firem. Kfivka agregatni nabidky zachycuje
vzajemny vztah mezi celkovym nabizenym mnoZstvim produkce a uarovni cenové
hladiny v dané ekonomice. (Cenovou hladinou budeme rozumét vSeobecnou uroven
cen, jez se méfi pomoci cenovych indexl). Kfivka agregatni nabidky AS je
vysledkem agregace jednotlivych trznich nabidek. Tvar kfivky AS vysvétluji jednotlivé
ekonomické Skoly rdznym zpUsobem. VétSina ekonomu se shoduje v nazoru, Ze
z kratkodobého hlediska je agregatni nabidka rostouci zleva doprava
a z dlouhodobého hlediska je vertikalni.

Agregatni nabidka v kratkém obdobi

Agregatni nabidku v kratkém obdobi budeme oznacovat SRAS (SR — Short Run =
kratké obdobi). Vyjadfuje pozitivni funkéni vztah mezi nabizenym mnoZstvim
produkce a cenovou hladinou. Funkéni vztah mizeme zapsat takto: Qs = f(P), kde Qs
znaCi celkové nabizené mnoZstvi produkce a P celkovou cenovou hladinu
v ekonomice. Kfivka SRAS je rostouci zleva doprava a podél ni plati zakon nabidky,
ktery vyjadfuje, ze firmy jsou ochotny zvySovat svlj vystup pouze tehdy, pokud
mohou zvysit ceny své produkce.



Obr. ¢. 3.1 Krvka kratkodobé agregatni nabidky SRAS
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Z kratkodobého hlediska, zejména za situace, kdy ma celkovy produkt ekonomiky
nizkou uroven, je kratkodoba agregatni nabidka (SRAS) velmi cenové pruzna (blizi
se horizontéle). V jejim tvaru se odrazi zavislost mezi produktem a cenami,
prosazujici se v ¢asovém horizontu 1 — 2 let. Na obrazku €. 3.1 je vidét, Ze pokud
roste v ekonomice agregatni poptavka z AD na AD’, firmy jsou ochotny zvySovat svUj
vystup (z Q1 na Qy), pokud mohou soucasné zvySovat ceny své produkce (z P; na
P,). Tam, kde je SRAS velmi pruzna (ekonomika nevyuziva veskeré své disponibilni
zdroje), v pfipadé ristu AD roste predevsim vykon ekonomiky (Q) nez cenova
hladina (P).

Problémem v makroekonomické teorii je, co zpusobuje, zZe je kratkodoba agregatni
nabidka pozitivné sklonéna. Nasleduje vyklad jednotlivych ekonomickych Skol
reagujicich na tuto problematiku.

Jednou z moznosti, jak vysvétlit pozitivni sklon kfivky agregatni nabidky v kratkém
obdobi, je pfistup, ktery ktomuto jevu zaujaly ekonomické sméry hlasici se
k mySlenkam konzervativni ekonomie , zejména monetarismus a Skola racionalnich
oCekavani. Kfivka SRAS je rostouci proto, Ze v kratkém obdobi domacnosti, popf. i
firmy, nespravné vnimaji cenovou hladinu. Podléhaji tzv. penézni iluzi, kdy pfi svém
rozhodovani reaguji na zmény nominalnich, nikoliv realnych veli¢in. Na zakladé
penézni iluze pak ekonomické subjekty mylné interpretuji zmény nominalnich veli€in
jako zmény veli€in realnych, coz se nasledné projevi ve zméné jejich ekonomickeé
vykonnosti.



DalSi pojeti, které nam umoznuje vysvétlit pozitivni sklon kfivky SRAS, je pojeti
keynesianské . Vychazi z prfedpokladu, Ze v ramci kratkého obdobi nejsou mzdy a
ceny dokonale pruzné, ale naopak vyznacuji se ur€itou strnulosti (rigiditou), ktera jim
brani v tom, aby se rychle pfizptisobily zménam, k nimz na pfislusném trhu dochazi.
V této souvislosti je nutno fici, Ze jak cenova, tak mzdova strnulost, maji v kratkém
obdobi pomérné vyznamny vliv na ziskovost jednotlivych firem, a tim také na jejich
ekonomickou vykonnost. Za hlavni pfi€iny strnulosti mezd a cen se uvadi zejména
dlouhodobé smlouvy mezi zaméstnanci a zaméstnavateli o vySi nominalni mzdy a
v pfipadé nepruznosti cen prfedevSim neochota firem nést naklady, které jsou
spojeny s precenénim jimi nabizeného zboZi (tisk novych katalogd a cenikl — tzv.
menu costs firem).

Pfi vysvétlovani pozitivné sklonéné kfivky kratkodobé agregatni nabidky budeme
akceptovat teorii, Ze z hlediska kratkého obdobi jsou n ékteré naklady firem
konstantni (se kratkodob €& neméni), a proto je pro firmy vyhodné vp Fipadé
rdstu poptavky prodavat dodate €ny vystup za vySSi ceny.

Dale budeme zkoumat sklon k fivky SRAS . V kratkém obdobi mohou firmy zvysit
objem vyrdbéné produkce pouze tak, Ze pronajmou VvétSi mnozstvi prace, pak je
zfejme, Ze vySe této dodatecné produkce bude zavisl4d nejen na mnoZstvi nové
pronajaté prace, ale také na jeji mezni produktivit & (Uc€innosti vynakladané prace).
Sklon kfivky mezni produktivity prace bude ovlivihovat sklon kfivky kratkodobé
agregatni nabidky. Cim plo3si (strmé&jsi) bude kfivka mezni produktivity prace
(MPPy), tim plosSi (strméjSi) bude kfivka kratkodobé agregatni nabidky (SRAS).

Obr. ¢. 3.2 Sklon krivky kratkodobé agregatni nabidky SRAS
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Na obr. €. 3.2 vyrabéji firmy pfi cenové hladiné P; objem produkce Q:. Pokud dojde
k ristu agregatni poptavky, firmy zareaguji rostoucim objemem produkce. Kfivka
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SRAS; je ploSSi nez SRAS;, vidime, Ze pfi rlstu cenové hladiny z P; na P; je u kfivky
SRAS; nabizeno vySSi mnoZstvi celkové produkce Qs oproti kiivce SRAS;, kde je
nabizeno mensi mnoZstvi produkce Q.. Produktivita prace je vyssi v pfipadé plossi
kifivky SRAS,.

Nabidkové Soky

Funkci kratkodobé agregatni nabidky jsme definovali jako zavislost nabizeného
mnozstvi produkce na cenové hladiné. Pokud roste cenova hladina, roste nabizené
mnozZstvi, jedna se o pohyb podél kifivky SRAS. Pokud se v3ak pfi konstantni cenové
hladiné méni nabizené mnoZzstvi produkce, jedna se o pohyb celé kfivky SRAS a
takoveé pfipady jsou v makroekonomii oznaCovany jako nabidkové Soky. Kfivka SRAS
se muze posunout doprava doll nebo doleva nahoru. RozliSujeme:

* nabidkové Soky pozitivni , kdy se kfivka SRAS posouva doprava dold,
v ekonomice dochazi krastu objemu vyrdbéné a nabizené produkce
a cenova hladina pfi nezménéné agregatni poptavce klesa. Jinymi slovy
fikhme, ze SRAS roste;

* nabidkové Soky negativni , kdy se kfivka SRAS posouva doleva nahoru,
v ekonomice dochazi k poklesu objemu vyrabéné a nabizené produkce a
cenova hladina se pfi nezménéné agregatni poptavce zvysuje. Jinymi slovy
fikame, Zze SRAS klesa.

V ekonomické teorii rozeznavame:

Nominalni nabidkové Soky , které jsou spojeny se zménou celkovych nakladu firem,
pric¢emz tyto zmény jsou zpravidla vyvolany rastem nebo poklesem:

¢ nominalnich mzdovych sazeb , socialnich p Fispévka od zam éstnavatel G
nebo zménou o €ekavani ohledn & budouciho vyvoje cenové hladiny
Napfiklad pokles mzdovych sazeb povede v ekonomice k poklesu celkovych
nakladu firem a tim i k posunu kfivky SRAS smérem doprava doli (SRAS
vzroste);

e cen surovin a energii , pficemz tato zména muaze byt spojena jak s vlastni
zmeénou cen surovin a energii na svétovych trzich (napf. vyznamny rist cen
ropy), tak se zhodnocenim ¢&i znehodnocenim domaci m ény, popf.
s upravou vySe dovoznich cel . Napfiklad poklesem cen surovin a energii
nebo apreciaci (zhodnocenim) doméaci mény se posune kfivka SRAS doprava
dolt (SRAS vzroste);

* zménou danovych sazeb , jak v pfipadé pfimych dani, tak i nepfimych dani.
Poklesne-li sazba dané z pfidané hodnoty (DPH), dojde ke sniZeni celkovych
nakladu firem a kfivka SRAS se posune doprava dolu (SRAS vzroste).



Reélné nabidkové Soky jsou spojeny se zménou produkéni funkce, jejiz Uroven
ovliviiuje pfedevsim rlist nebo pokles:

produktivity prace , jez je zpravidla vyvolana zménou kvalifikace pracovni
sily. Zvysi-li si zaméstnanci svou kvalifikaci, pak ve vétSiné pfipadd vzroste
jejich produktivita prace, coz se pfi nezménéné vySi nakladl projevi v rastu
ziskovosti firem. Tyto firmy pak budou ochotny pfi jakékoliv Urovni cenové
hladiny nabizet vétSi mnozstvi své produkce. RUst produktivity prace povede
k posunu produkéni funkce smérem nahoru a také k posunu kfivky SRAS
smeérem doprava dolt (SRAS vzroste);

kapitalovych zasob , tj. rozSifeni nebo likvidace urcitého vyrobniho zafizeni.
Pokud napf. pfi stavajicim poctu pracovnika rozSifi firmy sva stavajici vyrobni
zafizeni, pak tato zména povede k ristu objemu vyrabéné produkce, coz se
nasledné projevi v posunu kfivky SRAS smérem doprava dolu (SRAS
vzroste);

po étu obyvatel. Tato zména muaZe byt spojena jak s pfirozenym pfiristkem ¢i
Ubytkem obyvatelstva, tak s pfilivem ¢&i odlivem pracovnich sil. Roste-li napf.
pocet obyvatel, pak tento rist povede k posunu produkéni funkce smeérem
nahoru a také k posunu kfivky SRAS smérem doprava dolt (SRAS vzroste);

zmény v oblasti technologického pokroku , tj. zmény spojené se
zdokonalovanim technické drovné vyrobnich zafizeni, zvySenim (rodnosti
pudy nebo pfechodem na vyuZziti kvalitnéjSich surovin. Zavede-li firma novou
technologii vyroby, Ize predpokladat, Zze tato zména povede k rastu objemu
vyrabéné produkce a tim k posunu kfivky SRAS smérem doprava doll (SRAS

vzroste).



Obr. ¢. 3.3 Positivni nabidkovy Sok neboli rdst kfivky SRAS

SRAS, SRAS,
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Na obr. €. 3.3 je zachycen positivni nabidkovy Sok, kdy pfi konstantni cenové hladiné
P1 jsou firmy schopny vyrabét vétSi objem produkce. Vidime zvySeni objemu
produkce z Q; na Q.. Posune se cela nabidkova kfivka smérem doprava dold.
Ovsem, rovnovazny objem realizované produkce firem zavisi na dalSi veli€ing, kterou
je agregatni poptavka (AD).

Obr. ¢. 3.4 Negativni nabidkovy Sok neboli pokles kAivky SRAS
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Obr. €. 3.4 zachycuje negativni nabidkovy Sok, kdy pfi konstantni cenové hladiné P,
firmy snizuji svlj vystup z Q; na Q,, posouva se celd kiivka SRAS doleva nahoru,



novy rovnovazny vystup by byl uren az stfetem kratkodobé agregatni nabidky
SRAS,; s kfivkou agregatni poptavky AD.

Agregatni nabidka v dlouhém obdobi

Agregatni nabidku v dlouhém obdobi budeme oznacovat zkratkou LRAS (LR — Long
Run = dlouhé obdobi). Pokud jsme pochopili pribéh kfivky kratkodobé agregatni
nabidky, mizeme odvodit i tvar kfivky dlouhodobé agregatni nabidky. Ekonomové se
priklani k ndzoru, Ze jakmile u smluvné sjednanych nominalnich mezd skonci jejich
platnost, nastane proces pfizpuasobeni novym cenovym relacim. Tim je zaloZzena
zména cen nakladi a také posun kratkodobé agregatni nabidky. Firmy nemohou
dlouhodobé vyuZzivat vyhod fixnich nakladu a kfivka agregatni nabidky se v dlouhém
obdobi stava vertikdlou. Proto se bézné setkdvame pfi analyze ekonomiky se
zobrazenim dvou kfivek agregatni nabidky: SRAS a LRAS.

Z dlouhodobého hlediska je vykon ekonomiky determinovan pfimkou LRAS. Existuje
vykon, ktery je za danych podminek (mnoZstvi vyrobnich faktord, kvalita vyrobnich
faktor a Uroven technologii) dlouhodobé udrzitelny a také dlouhodobé
neprekrocitelny. Tento vykon se nazyva potencialni produkt

Potencidlni produkt je maximalné udrzitelny vykon a dlouhodobé
neprekrocitelny — za danych podminek v ekonomice (pfi dané produkéni
funkci ekonomiky).

Vykon odpovidajici potencialnimu produktu je vykonem pfi plném vyuZziti vyrobnich
zdrojii v dané ekonomice neboli vykonem pfi plné zaméstnanosti, popf. vykonem pfi
pfirozené mife nezaméstnanosti. Maximalni a zaroven efektivni vyuziti vyrobnich
zdrojii zobrazuje také hranice vyrobnich moznosti  (PPF — Production-Possibilities
Frontier). Pokud se hranice vyrobnich moznosti pro danou ekonomiku posune
doprava, znamena to, Zze ekonomika ma schopnost vyrabét vice statki a sluzeb —
potencialni produkt se zvysi. Od potencialniho produktu budeme odliSovat skute ény
produkt . Skute€ny produkt je takovy, kterého ekonomika skute¢né dosahuje
v daném cCase. Skute¢ny produkt maze byt sice vySSi nez potencialni, ale ne
z dlouhodobého hlediska. To znamena, Ze potencialni produkt neni produktem
maximalnim, ale maximalnim udrzitelnym produktem za danych podminek. Na
nasledujicim obrazku je zachycena kratkodoba a dlouhodoba agregatni nabidka.
Dlouhodobé kfivka agregatni nabidky LRAS determinuje potencialni produkt, ktery
budeme znacit Q* nebo Y*.



Obr. ¢. 3.5 Kratkodobé a dlouhodoba agregéatni nabidka
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Pokud dojde v dané ekonomice k rustu potencialniho produktu, posune se vertikalni
pfimka dlouhodobé agregatni nabidky LRAS doprava a bude determinovat vyssi
uroven potencialniho produktu Q*. Spole¢né s dlouhodobou agregatni nabidkou
LRAS se posune i kratkodob& kfivka agregatni nabidky SRAS. Ekonomika bude
schopna produkovat vyssi vystup, PPF — hranice vyrobnich moZnosti se posune
smérem doprava.

Kratkodoba agregatni nabidka SRAS je do uUrovné potencialniho produktu Q*
pomérné pruzna. Ekonomika nevyuzZiva piné své vyrobni kapacity a pokud vzroste
agregatni poptavka, firmy zareaguji a zvySi svoji produkci a ceny produkce se pfilis
nezvysi. Pokud kratkodoba agregéatni nabidka SRAS prekroci Uroven potencialniho
produktu Q*, stava se velmi nepruznou. Potencialni produkt je vykon pfi plném vyuziti
disponibilnich zdroji v ekonomice. P¥i jeho pfekroéeni vyrazné rostou ceny vyrobnich
faktor a ceny produkce. Ekonomika nemlze dlouhodobé prekracovat svij
potencialni produkt (pokud se nejedna o ekonomicky rast — rist potencialniho
produktu, viz pata kapitola).

Zménu polohy dlouhodobé agregatni nabidky LRAS ovliviiuji pouze realné
nabidkové Soky . To znamena, Ze cela vertikalni pfimka LRAS se mlZze posunout
doleva nebo doprava. Positivni redlné nabidkové Soky  posunuji pfimku LRAS
smeérem doprava a negativni realné nabidkové Soky doleva

3.2 Agregatni poptavka

Agregatni poptavka (AD — Aggregate Demand) zachycuje vzajemny vztah mezi
celkovym poptavanym mnozstvim produkce Qp a urovni celkové cenové hladiny,
pficemz plati, Ze s rostouci cenovou hladinou celkové poptavané mnozstvi produkce
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klesa. Funkéni vztah Qp = f(P) je v pfipadé agregatni poptavky negativni. Agregatni
poptdvka je sumou vSech trznich poptavek a ma typicky klesajici tvar funkce.
Vyjadfuje, co by vSechno jednotlivé subjekty ekonomiky nakupovaly pfi rdznych
cenovych hladinach a na co také maji finan¢ni prostfedky — jednd se o tzv.
koupéschopné poptavky. Agregatni poptavku tvofi planované vydaje vSech
ekonomickych subjektd. Strukturu agregatni poptavky mazeme vyjadrit nasledujicim
zapisem:

AD=C+1+ G+ NX

Agregatni poptavka se sklada z planovanych spotfebnich vydajid domacnosti (C),
planovanych investi¢nich vydaju firem (1), z viddnich vydaji na nékup statku a sluzeb
(G) a z ¢istého exportu (NX). Jednotlivymi trznimi subjekty mohou byt domacnosti,
firmy, vldda a zahrani¢ni subjekty.

Na cenové hladiné jsou zavislé zejména slozky C, | a NX, vladni vydaje povazujeme
spiSe za konstantni. Vztah mezi vyvojem cenové hladiny a velikosti agregatni
poptavky je nepfimo umérny. S poklesem cenové hladiny planované agregatni
vydaje ekonomiky rostou.

Pokud klesne cenova hladina, pak bezprostfedni dopad na spotfebni vydaje
domacnosti (C) je takovy, Ze disponibilni dlichod zustava sice nominalné stejny, ale
jeho readlnad hodnota se zvySuje. To znamena, Ze si za stejny disponibilni didchod
muazeme koupit vice statkl a sluzeb. Chovani spotfebitele, jenz se citi za takovych
podminek bohatSim, je popisovano tzv. Pigouovym efektem neboli efektem
realnych pen éznich z Gistatk 0, také oznacovanym jako efekt bohatstvi . Domacnosti
jsou ochotny zvySovat své celkové vydaje na nakup statkd a sluzeb.

Pokles cenové hladiny také znamend, Ze pro nakup béznych vydaji domacnosti
postaCuje drzba nizSi nominalni sumy penéznich prostfedkd (vzrostla kupni sila
penéz). Klesne proto poptavka po penézich, doméacnosti budou chtit drzet méné
penéz a vzroste poptavka po ostatnich finanénich aktivech (napf. po akciich a
obligacich), poroste jejich cena a bude klesat nominalni Urokova sazba. Pokles
urokové sazby bude impulsem stimulujicim investi¢ni vydaje firem, pfipadné
spotfebni vydaje domacnosti na dlouhodobé spotfebni statky. Nasledné vzroste
agregatni poptavka. Tento jev je oznacovan jako Keynes v efekt urokovych m ér.

Klesajici domaci cenova hladina mulzZe stimulovat poptavku zahrani €nich
ekonomickych subjekt 0 po statcich domaci ekonomiky. Navic maze dojit k tomu,
Ze poklesne doméaci poptavka po relativné drazSim dovazeném zbozi a Cast
domacich vydaji se muze preorientovat na produkci domécich vyrobcl. Efekt zmény
cenové hladiny na Cisty export domaci ekonomiky je podminén fadou okolnosti, jako
je vyvoj nominalniho ménového kurzu a zahraninich cen, cenové elasticity poptavky
zahrani¢nich subjektd po zboZzi doméci ekonomiky, cenové elasticity poptavky
domacich subjektl po zahraniénim zbozi aj.

10



Pokud pokles cenové hladiny vyvola nasledné pokles arokovych mér, budou domaci
ekonomické subjekty usilovat o umisténi svych finan¢nich prostfedkd tam, kde
dosahnou vyssiho zhodnoceni, napf. v zahranici. Bude-li klesat vynosnost domacich
finanénich aktiv, zanou domaci subjekty nakupovat zahrani¢ni finanéni aktiva
s vySSi vynosnosti. Na devizovém trhu se bude zvySovat nabidka doméaci m ény a
bude se vytvaret tlak na jeji znehodnoceni . Dasledkem znehodnoceni domacni
mény bude zdraZeni zahraniéniho zbozi na domacim trhu a lepSi podminky pro
domaci vyvozce. Celkové budou vytvofeny podminky pro zvySeni €istého exportu .

Zména jakékoli slozky agregatni poptavky (C, I, G, NX) vyvola tlak na posun (pokles
nebo rist) kiivky agregatni poptavky.

Obr. ¢. 3.6 Krivka agregéatni poptavky a jeji posuny

A

Agregatni poptavku znazorfiujeme klesajici kfivkou, pfitom konkrétni tvar klesajici
kfivky AD je pro jednotlivé ekonomické Skoly rizny. Kfivka AD mlZze byt rovnoosa
hyperbola nebo rizné strma kfivka. Zalezi na tom, jaky je vliv cenové hladiny (P) na
makroekonomicky vystup (Q). Se zvySujici se strmosti AD se sniZzuje vliv zmény
cenové hladiny na zmény darovné poptavaného mnozstvi statkl a sluzeb
v ekonomice. Kfivka AD na obr. €. 3.6 zachycuje plvodni stav v ekonomice, dojde-li
ke sniZzeni kterékoli slozky agregatni poptavky, kfivka se posune doleva dolu, napf.
na uroven AD;. Pokud se naopak néktera ze sloZzek agregatni poptavky zvysi, kfivka
se posune doprava nahoru, na Uroven AD,. Pokud dochazi k posundm kfivky AD,
ekonomické subjekty zamysleji pfi dané cenové hladiné nakoupit vice ¢i méné statk
a sluzeb. Od pohybu celé kfivky budeme odliSovat posun po kfivce AD, ktery je
vyvolan zménou cenové hladiny, a méni se celkové poptavané mnozstvi produkce.
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Posun kfivky AD do pozice AD; znamena negativni poptavkovy Sok a posun do
pozice AD, positivni poptavkovy Sok. Nasleduji pfiklady positivnich (negativnich)
poptavkovych Sok u:

rist (pokles) bohatstvi domacnosti a s nim souvisejici rust (pokles)
spotfebnich vydaju,

pokles (r Gst) miry zdan éni pFijmu fyzickych a pravnickych osob, stimulujici
(oslabuijici) rast spotfebnich a investi¢nich vydaja,

pokles (r Gst) arokové miry stimulujici (oslabujici) rast investi¢nich vydaja,
pfipadné spotfebnich nebo vladnich,

rast (pokles) pen ézni zasoby , ktery se projevi v rostouci (klesajici) poptavce
po statcich,

optimisticka (pesimisticka) o ¢éekavani ohledné budouciho hospodéarského
vyvoje, napf. optimistickd ocekavani spotfebiteld a investord budou
podnécovat investiCni a spotfebni vydaje,

rist (pokles) populace , jenZz povede k ristu (poklesu) spotfebnich vydaja,
pripadné investi¢nich (vystavba rodinnych domku),

zvySeni (snizeni) vladnich vydaj G nebo transferovych plateb -
rozhodnutim vlady,

zvySeni (snizeni) exportu , napf. zvySeni Cistého exportu muze byt
stimulovano rlistem zahrani¢niho dichodu, ristem zahrani¢ni cenové hladiny,
znehodnocenim domaci meény, proexportnimi opatfenimi vlady nebo
liberalizaci zahraniéniho obchodu,

snizeni (zvySeni) importu , napf. snizeni dovozu vlivem znehodnoceni
domaci mény, kdy domaci ekonomické subjekty pfesméruji své vydaje na
nakup relativné levnéjSiho domaciho zboZi. Totéz plati pfi zavedeni nebo
zvySeni dovoznich cel a jinych ochrana fskych opat feni,

ocekavana inflace . S oCekavanym rustem cenové hladiny se budou zvySovat
planované vydaje,

ostatni okolnosti , hospodéaFska politika statu, zména preferenci spotrebitell
aj.

Na strané agregatni poptavky hraji roli zejména spotiebni vydaje domacnosti (C) a
soukromé domaci investice (I). Jejich zména se projevi ve zméné celkovych
agregatnich vydaju, nasledné produktu a cenové hladiny.
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Hlavni ¢ast celkovych agregatnich vydaji tvofi vydaje domacnosti na spot febu,
zpravidla vice nez 50 % HDP ve vyspélych trznich ekonomikach. Obecné plati, Zze
s rostoucim dichodem rostou vydaje na spotfebu. Obvykle se méni i struktura
spotifebnich vydaju: s rostoucim duchodem klesa podil vydajd vynaloZzenych na
potraviny na celkovych vydajich domécnosti a spotfebitelé zacinaji substituovat
statky méné kvalitni za vice kvalitni. Po dosazeni urcité hranice dichodu mohou
spotfebitelé nakupovat tzv. luxusni zbozZi, pro které plati, Zze vydaje s nimi spojené
rostou rychleji nez dliichod.

DalSi hlavni sloZzkou agregatni poptavky jsou planované investi €ni vydaje firem .
Rust investi¢nich vydaju zvySuje velikost agregatnich vydaj
a nasledné se zvysuje produkt a zaméstnanost. Investice maji vliv na akumulaci
kapitalu. V kratkém obdobi investice stimuluji produkt a zaméstnanost a v dlouhém
obdobi jsou zdrojem rlstu potencialniho produktu — podporuji ekonomicky rust. Firma
investuje (tvofi dodate¢né kapitalové statky), pokud ocekava, Ze ji tato investice
pfinese zisk. Porovnava pfijmy z investice s investi¢nimi ndklady. DualeZitou roli hraje
i oCekavéani — investice zavisi na tom, jak firmy hodnoti souvislosti budouciho vyvoje.
S oCekavanim, jak se bude ekonomika vyvijet, je vZzdy spojena urCitd mira nejistoty,
ktera maze ovlivnit ochotu investovat.

3.3 Pojeti makroekonomické rovnovahy

Rovnovaha v ekonomické teorii znamena takovy stav v hospodarsstvi, ktery
nevyvolava potfebu zmény. Makroekonomickou rovnovahu pfedstavuje rovnost
agregatni poptavky s agregatni nabidkou. Makroekonomicka rovnovaha je
zachycena na obr. €. 3.8 bodem E a v grafickém zobrazeni byl zvolen pfipad, kdy se
produkt ekonomiky nachazi na urovni potencialniho produktu Q* (skute¢ny produkt =
potencialni produkt).
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Obr. ¢. 3.8 Makroekonomicka rovnovaha — model AS/AD

A

P
LRAS

SRAS

Pe
_/ AD

Q* Q

Makroekonomickou rovnovahu zachycujeme v modelu AS/AD . Model AS/AD
zachycuje ekonomiku jako celek, na ose x je vyznacovan realny vystup (Q nebo Y,
popf. realny HDP) a na ose y je vyznacena celkova cenova hladina, popf. cenovy
index (P). Makroekonomickou rovnovahu prezentuje bod E, jenz determinuje
rovnovazny vystup Q* (souCasné je i potencialnim produktem ekonomiky) a
rovnovaznou cenovou hladinu Pe.

Rovnovaha modelu AS/AD obsahuje rovnovahu na agregatnim:
« trhu produkce (neboli trhu statk 0 a sluzeb),
e trhu prace a p udy,
« finan énim trhu (tj. trhu kapitalu a trhu pen  éz).

Pokud vznikA nerovnovaha na nékterém zvyjmenovanych trh(, pfendsi se
v ekonomice i na trhy ostatni, nebot vSechny trhy jsou navzajem propojené.

Pojeti makroekonomické rovnovahy zaujima vyznamné postaveni kfeSeni
makroekonomickych otazek, zejména kvymezeni role statu v hospodarstvi.
V makroekonomii se rozliSuje mezi klasickym pojetim makroekonomické rovnovahy a
keynesianskym pojetim. Na zakladé odliSnych vychozich predpokladl v modelech
makroekonomické rovnovahy byly formulovany i rozdilné zavéry a nasledné i
doporuceni hospodarské politice statu.
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A. Klasické pojeti makroekonomické rovnovahy

Klasické pojeti rovnovahy je historicky starSi nez keynesianské pojeti, v soucasnosti
se vyskytuje v teoretickych koncepcich soudobého konzervativniho proudu
ekonomie, navazuje na koncepce (neo)klasické ekonomie, na tradice liberalniho
proudu ekonomického mysileni.

Klasicky model pfedpoklada pruzné ceny na trhu produkce a pruzné ceny na trzich
vyrobnich faktor(. Pfizpusobenim cen na zmény v nabidce a poptavce trhy sméfuji
k rovnovaze.

Na trhu kapitalu se stfetavaji Uspory a investice. Uspory doméacnosti jsou v klasickém
pojeti pfimo zavislé na velikosti Urokové miry (rostouci Urokova mira stimuluje
domacnosti k tvorbé uspor). Naopak investice jsou na Urokové mife nepfimo zavislé.
Urok pfedstavuje néklad investic a rostouci Grokova mira snizuje ochotu investovat.
Urokova mira, pokud na ni zavisi investice i Gspory, je veli¢inou zabezpedujici
rovnovahu na kapitalovém trhu.

Obr. ¢. 3.9 Kapitalovy trh v klasickém pojeti makroekonomické rovnovahy

LA
i

v

S=1 S, 1

Na obr. €. 3.9 je zachycen kapitalovy trh. Na svislé ose je zobrazena urokova mira (i),
na vodorovné ose velikost tspor (S) a investic (1). Uspory jsou pfimo zavislé na
urokové mife, a proto jsou rostouci funkci. Investice jsou naopak na urokové mire
zavislé nepfimo a jsou klesajici. Rovnovahu na trhu kapitalu pfedstavuje bod E, kdy
jsou vyrovnany uspory s investicemi. Bodu E odpovida rovnovazna urokova mira ig a
rovnovazné mnozstvi uspor a investic (S = I). Pruzna urokova mira zabezpecuje
vyrovnani uspor s investicemi. PFi irokové mife i, pfevaZzuji uspory nad planovanymi
investicemi (S > I), existuje prebytek volnych finan¢nich prostfedkd a Urokova mira
zacne v ekonomice klesat az na Uroven ig, kde se zastavi. Pokud pfevaZzuje poptavka
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po investicich nad uUsporami pfi urokové mife i, (I > S), to znamena, ze zamér
investovat pfesahuje moznosti pouZzitelnych aspor, arokova mira bude rist, opét az
k drovni ig. Jestlize je kapitalovy trh schopen dosahovat rovnovahy (bod E) a Uspory
se pfeménuji v investice, nevysila tento trh smérem k ostatnim trhGm nerovnovazné
podnéty.

Zminéné predpoklady umoznuji, aby se ekonomika nachazela na darovni
potencialniho produktu a aby byly veSkeré vyrobni faktory pIné vyuZivany.
Rovnovahu na trhu finélni produkce v klasickém pojeti zobrazuje model AS/AD na
obr. €. 3.10.

Obr. 3.10 Rovnovaha na trhu findlni produkce v klasickém pojeti

\ LRAS

Rovnovahu na trhu statkd a sluzeb zachycuje bod E, odpovidajici pruseciku kfivek
AD s SRAS. Rovnovaha odpovida vykonu na urovni potencialniho produktu (vykonu
pfi pIné zaméstnanosti). Pokud by doSlo ke sniZzeni planovanych agregatnich vydajl
(posun AD doleva dolu, na aroven AD;), utvofi se nova makroekonomicka rovnovaha
v bodé E;, v praseciku SRAS a AD;. Novy bod rovnovahy E; determinuje nizSi vykon

s

vykonu je doprovazen nevyuzivanim vesSkerych vyrobnich faktord, dochazi
k omezovani zaméstnanosti. Vytvari se tlak na snizeni cen vyrobnich faktora.
Snizeni cen vyrobnich faktord umoZzniuje, aby dochazelo i k poklesu cen finalni
produkce. Podle zakona poptavky jsou domdécnosti pfi nizSich cenach ochotny
nakoupit vysSi mnozstvi produkce. Nova makroekonomicka rovnovaha se ustali
v pruseciku kfivky AD; a pfimky LRAS. Vykon ekonomiky se nachazi opét na urovni
potencialniho produktu, je ale realizovan pfi jesté nizSi celkové cenové hladiné. Snizil
se nominalni produkt, avSak realny zlstal nezménén. Snizily se nominalni mzdy, ale

realné zlstaly stejné.
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Vzrostou-li v ekonomice planované vydaje =zuarovné AD na AD,; nova
makroekonomickd rovnovdha se utvofi vbodé E,. Novy bod rovnovahy E;
determinuje vySSi vykon oproti potencialnimu produktu a vySSi Groven celkové
cenové hladiny. ZvySena aroven agregatni poptavky motivuje k rozSifeni vyroby a k
vySSi produkci firem. K rdstu poptavky dochézi i na trzich vyrobnich faktort. Vzrostou
ceny vyrobnich faktord. V dlouhém obdobi se diky vySSim cenam vyrobnich faktor(
zvySily i ceny produkce (vySSi naklady se promitnout do rlstu cen) a
makroekonomicka rovnovaha se bude nachazet v priseciku pfimky LRAS a kfivky
AD,. Rovnovaha se navrati na uroven potencialniho produktu, avSak s jesté vyssi
hladinou cen. Nominalni produkt se zvysi, avSak reédlny se nezméni. Také nominalni
mzdy budou vys$Si, ale realné zlstanou stejné. Opét se zméni pouze nominalni
veliiny a realné zustanou stejné.

Klasicky model fungovani ekonomiky popisuje ekonomiku jako vnitfné stabilni
systém, ktery vykazuje schopnost pruzného obnovovani rovnovahy, pokud z ni byla
ekonomika vychylena. Cenovy mechanismus reaguje na nerovnovazné podnéty ze
strany agregatni poptavky a vraci skuteény vykon ekonomiky na Udroven
potencialniho produktu. Tento zavér umoznuje zpochybriovat u¢innost expanzivnich
opatfeni fiskalni a monetarni politiky (napf. zvySeni vladnich vydaju — fiskalni
expanze nebo zvySeni nabidky penéz — monetarni expanze zpUsobi posun kfivky AD
smérem doprava nahoru).

B. Keynesianské pojeti makroekonomické rovnovahy

Keynesiansky model pojeti makroekonomické rovnovahy je historicky mladsi.
Vychazi z odliSnych, az protichidnych predpokladt nez klasicky model. Na trhu
finalni produkce se projevuje omezena pruznost, popf. nepruznost cen jako dusledek
pusobeni nedokonale konkurenéniho prostiedi. Nékteré ceny podléhaji viadni
regulaci. DalSi hlavni okolnosti je rigidita (nepruznost) mezd smérem dolG na trhu
prace, vlivem odboru hajicich zajmy zaméstnanct na formovani mezd. Mzda je

utvarena zpravidla na vySssi arovni, nez by se ustanovila rovnovazna mzda plynouci
z rovnovahy na trhu préace.

V keynesianském pojeti nejsou Uspory zavislé na urokové mife, nybrz na velikosti
disponibilniho ddchodu. Uspory se v Keynesové teorii tvofi az od uréité velikosti
disponibilniho dichodu (kdy YD > C). Investice nezavisi pouze na urokové mire, ale
také na mezni efektivité kapitalu (vynosnosti investice) a na oekavani budouciho
vyvoje, které hraje v keynesianském pojeti vyznamnou roli. Na trhu kapitalu dochazi
k tomu, Ze arokova mira ztraci schopnost ustanovovat rovnovahu. Pokud vznika
nerovnovaha na trhu kapitalu, pfenasi se i na ostatni trhy v ekonomice. Nedochazi-li
k automatické pfeméné uspor v investice, firmy neinvestuji a investice nezvySuji
celkovy produkt.
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Obr. ¢. 3.11 Kapitalovy trh v keynesianském pojeti makroekonomické rovnovahy

[
»

S 1,S

Na obr. €. 3.11 je zachycen kapitalovy trh v keynesianském pojeti rovnovahy. Na
vodorovné ose je vyznaCena velikost Uspor a planovanych investic firem
a na svislé ose je vyznacena velikost Urokové miry. ProtoZe Uspory nezavisi na
arokové mife, ale na disponibilnim ddchodu domacnosti, jsou zobrazeny vertikalni
pfimkou. Planované investice firem jsou ¢aste¢né na uUrokové mife zavislé, a to
neprimo, a jsou zakresleny jako klesajici pfimka. Rovnovaha v bodé E se utvafi jako
prusecik pfimek uUspor a planovanych investic (S a 1). Vbodé E by dochazelo
k pfeméné Uuspor v investice. Nyni predpokladejme novou funkci investic I. Za
podminek takto snizené citlivosti investic na zménu urokové miry by mohla nastat
situace, kdy ani velmi nizka arokova sazba nezabezpeci rovnovahu na kapitalovém
trhu a nedochazi k pfeméné Uspor v investice a investice nasledné nezvysi produkt
ekonomiky.

Uvedené okolnosti se podileji na tom, Zze vykon ekonomiky zaostava za arovni
potencialniho produktu. Dochazi ke vzniku tzv. produk éni mezery z davodu
nevyuzivani vyrobnich kapacit a s produkéni mezerou souvisi i vySSi mira
nezaméstnanosti, nez je pfirozena mira nezaméstnanosti v pfipadé piného vyuzivani
vyrobnich zdrojd. Rovnovahu na trhu finalni produkce zobrazuje model AS/AD na
obr. €. 3.12.
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Obr. ¢. 3.12 Rovnovaha na trhu finalni produkce v keynesianském pojeti

A
P
LRAS

N SRAS
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Q, produkéni  q* OT
mezera

Rovnovahu v keynesianském pojeti pfedstavuje bod E, ktery determinuje vykon Qq,
niz§i nez je potencialni produkt Q* a rovnovaznou cenovou hladinu. Produkéni
mezera je zachycena v obrazku oboustrannou Sipkou, je definovana rozdilem mezi
potencialnim a skute€nym vykonem (Q* — Q). Vzhledem k tomu, Ze keynesiansky
model pracuje s makroekonomickou rovnovahou pod uUrovni potencialniho produktu,
je kfivka SRAS velmi pruzna. Tato okolnost sméfuje k nazoru, ze zvySenim arovné
agregatni poptavky se vice zvySuje produkt ekonomiky nez celkova cenova hladina.
Keynesianstvi se proto soustfedilo na zvySovani agregatnich vydajl, které zvysi
produkt a zaméstnanost.

Na rozdil od klasického pojeti je ekonomika vnimana jako nestabilni systém, ktery
nema schopnost dosahovat rovnovahy na urovni potencialniho produktu. Tento zavér
vedl ke zddraznovani aktivni role statu v hospodarstvi a prosazovani expanzivnich
opatfeni hospodéarské politiky, které by zvySily agregatni poptavku (na obr. €. 3.12 na
aroven AD") a nasledné produkt a zaméstnanost.

V souCasné makroekonomické teorii se podél kfivky kratkodobé agregatni nabidky
rozliSuje tzv. keynesidnské a klasické pole. Hovofi se o tzv. neokeynesianském

kompromisu . Keynesianské pole se nachazi podél kfivky kratkodobé agregatni
nabidky SRAS vlevo od potencialniho produktu. Kfivka kratkodobé agregatni nabidky
je vtomto poli pomérné pruznd a pfi zvySeni agregatni poptavky roste vice vykon
ekonomiky nez celkova cenova hladina. Klasické pole je vymezeno podél kfivky
kratkodobé agregatni nabidky SRAS vpravo od potencialniho produktu. Kfivka
kratkodobé agregatni nabidky je vtomto poli velmi nepruzna. Pfi rastu agregatni
poptavky roste vice cenova hladina nez vykon ekonomiky a z hlediska dlouhodobého

19



se vykon navraci na uroven potencialniho produktu, ovSem pfi vy$Si cenové hladiné.
Keynesianské a klasické pole je zobrazeno na nasledujicim obrazku &. 3.13.

Obr. ¢. 3.13 Neokeynesiansky kompromis

A
P

LRAS
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klasické pole

keynesianské pole
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