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6. Teorie hospoda Fskych cykl

V ramci této kapitole vymezime hospodarsky cyklus, jenz je nedilnou soucasti
hospodarského vyvoje narodni ekonomiky a v ramci ekonomické teorie oznacovan
jako jedna ze zakladnich makroekonomickych nestabilit. V textu bude objasnéna
podstata mechanismu hospodaiského cyklu, budou osvétleny duasledky
hospodarského cyklu na ekonomiku, moZnosti hospodaiské politiky statu, jejimz
cilem je omezit vykyvy v hospodarské aktivité a zavérem bude zodpovézena také
otazka moznosti prfedvidani hospodarskych cyklu.

6.1 Charakteristika hospoda Fského cyklu

Hospodéaiské cykly |ze charakterizovat jako vykyvy v ekonomické aktivité v podobé
kolisani skute éného realného produktu ekonomiky kolem potencialnih o]
produktu (tzv. trendu). Hospodaisk& aktivita se bud zrychluje, nebo zpomaluje.
Hospodarsky cyklus znamena stfidani obdobi ristu a poklesu realného produktu.
V takovém pfipadé dochazi ke kolisani zaméstnanosti, investic, ziskl a jinych veli€in.
V praxi se pozornost soustfedi na fluktuace skute¢ného realného produktu.

Hospodarsky cyklus muze mit rastovou tendenci, vtom pfipadé hovofime
0 expanzi, nebo klesajici, kdy hovofime o kontrakci . Situaci, kdy vykon neklesa, ani
neroste, a tudiz vykazuje nulové pfirastky, oznacujeme za stagnaci .

Faze expanze je ukonéena vrcholem ekonomického cyklu a faze kontrakce sedlem
(dnem). Jedna se o tzv. body zvratu .

Pokud je ekonomika ve fazi expanze, ale skutecny realny produkt se nachazi pod
arovni potencialniho produktu, oznacujeme tuto situaci jako obnovu, zotaveni nebo
oziveni ekonomiky. Jedna-li se o fazi expanze, kdy je skuteCny vykon nad Urovni
potencialniho produktu, hovofime o boomu , konjunktu e neboli rozmachu (viz obr.
¢. 6.1).

Pro kontrakci néktefi ekonomové voli oznaceni krize. AvSak jini pouZzivaji pojem
krize pro vyrazny pokles realné produkce. Pokud kontrakce trva déle nez 6 mésic,
je pro tuto situaci zazit pojem recese. Obzvlast vyrazna a dlouhd recese ma
pojmenovani deprese a prudka kontrakce propad .

Rozdil mezi skuteChym a potencialnim produktem se oznacCuje jako gap
6.1. Na ose x je vynesen ¢as (t) a na ose y skute€ny (Ys) a potencialni produkt (Y*),
pricemz skute€ny vykon Y osciluje kolem trendu — potenciélniho produktu. Trend ma
obvykle rastovou tendenci a v obrazku je zakreslen jako rostouci pfimka.



Obr. ¢. 6.1 Hospodarsky cyklus
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danou fazi cyklu je nikoli vySe zmény produktu (mala Ci velkd), nybrz jeji kladna d¢i
zaporna hodnota. Hospodarsky cyklus mizeme vyjadfit pomoci absolutni zmény
redlného produktu Y, v obdobi (t) a pfedchozim obdobi (t — 1) jako:

AY: =Y — Yie-1)
nebo pomoci procentni zmény realného produktu jako:

Yoo -Yie
ay,= 207D 100 (96)
Yr 1)

Jeden hospoda Fsky cyklus je vymezen jako €asovy usek, béhem néhoz ekonomika
vykona pohyb mezi dvéma po sobé& nasledujicimi body zvratu (napf. mezi dvéma
sedly). Doba, za kterou ekonomika takovy pohyb vykona, se oznacuje jako perioda
cyklu .

Hospodarsky cyklus mizeme také zakreslit pomoci modelu AS/AD, z néhoz zjistime i
zménu tykajici se cenové hladiny (cenovou hladinu vynaSime na svislé ose).
Zameéfime se na fazi kontrakce. Ta mulzZe byt zplasobena bud negativnim
poptavkovym, nebo negativnim nabidkovym Sokem. Zatimco pokles agregatni
poptavky snizuje celkovou cenovou hladinu v ekonomice, pokles agregatni nabidky ji
zvySuje. Pokles AD zachycuje obr. €. 6.2. Na ose x méfime realny vykon ekonomiky
a na ose y celkovou cenovou hladinu. Nova makroekonomickad rovnovaha E’
determinuje nizsi vykon Y~ a nizSi cenovou hladinu P”. Uvedena situace se oznacuje
jako klasické recese.



Obr. ¢. 6.2 Klasicka recese
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V pfipadé poklesu agregatni nabidky (napf. vlivem ristu nominalnich mezd nebo cen
surovin na svétovéem trhu) se SRAS posune smérem doleva nahoru a jak ilustruje
obr. €. 6.3, nova makroekonomicka rovnovaha E" determinuje niZsi realny vykon Y™ a

vysSi celkovou cenovou hladinu P°. Uvedena situace je oznacovana jako
slumpflace .

Obr. ¢. 6.3 Slumpflace
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Analogicky bychom zobrazili faze expanze pomoci pozitivniho poptavkoveho, popf.
nabidkového Soku. Rist AD - positivni poptavkovy Sok zplsobi rist produktu
(alespon v kratkém obdobi) a rast celkové cenoveé hladiny. Nasledkem rastu SRAS je
rast produktu a pokles cenové hladiny.



V ekonomice muze nastat situace, kdy realny vykon stagnuje (je nezménén), ale
roste celkova cenova hladina. Tuto situaci budeme oznacovat za stagflaci (zminéno
také v kapitole o inflaci). Stagflaci zobrazuje obr. €. 6.4. V tomto pfipadé budeme
prepokladat rist agregatni poptavky a pokles kratkodobé agregatni nabidky za
predpokladu, Ze se ekonomika nachazi na potencialnim produktu.

Obr. ¢. 6.4 Stagflace p/i potencialnim produktu
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Hospodarské cykly se v sou€asnosti rozliSuji z hlediska jejich ¢asové dimenze a je
znamo nasleduijici ¢lenéni. Hovofi se o typech hospoda fskych cykl a.

1. Kratkodobé Kitchinovy cykly - jednd se o kratkodobé kolisani realného
produktu v jednotlivych odvétvich, v nékolikamési¢nich po sobé nasledujicich
obdobich (uvadi se az 40 mésicu), ¢asto pod vlivem sezénnich udalosti (napf.
rostouci poptavka v pfedvanocnim &ase, vliv pocasi v zemédélstvi, dovolené
v [été atd.), ekonomové je vétSinou spojuji s vykyvy v zasobach;

2. Strfednédobé Juglarovy hospoda rské cykly — c&asto oznacované jako
obchodni nebo primyslové, témto cyklim se ekonomicka véda vénuje nejvice.
Pfredstavuji Casovy horizont trvajici pfiblizné 8 — 10 let. V literatufe se objevuje
taktéZz nazev konjunkturni cyklus nebo konjunkturni kolisani (pojem
konjunktura je zde ve smyslu vyvoje hospodarstvi, na rozdil od konjunktury
jako urcité faze hospodaiského cyklu), tyto cykly jsou mnohdy spojovany
s vyvojem investic do vyroby;

3. Dlouhé Kondrat évovy hospoda rské cykly , dlouhodobé Kuzn étzovy cykly
— vrozmezi asi 50 — 60 let, nékdy dokonce i vice. Jsou v riznych teoriich
vysvétlovany udélostmi jako jsou véalky, objevy nerostnych surovin, klimatické
zmény nebo rozsSifovani svétového trhu &i investicnimi cykly do infrastruktury.
Z jinych pfic¢in mohou byt zminény inovace (parni stroje, rozvoj dopravni sité,
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védecko-technickad revoluce, informacni revoluce...). Ekonomové podavaji
rizné pfi¢iny téchto dlouhodobych vin. VétSina z nich se shoduje spiSe

v v

Dnes se setkdme s timto rozliSenim dlouhodobych vin:

Prvni vina — souvisi s pramyslovou revoluci, zejména s vynalezem parniho stroje.
Druh& vina — souvisi s rozvojem Zeleznic, lodni dopravy a téZkého primysiu.
Treti vina — je spojena s védecko-technickou revoluci.

Ctvrta vina — souvisi s rozvojem elektronického pramysilu.

Pata vina — soucasna, znadci ji informacni revoluce, mikrotechnologie.

6.2 Mechanismus hospoda Fského cyklu

Existuje fada rozdilnych teorii, snazici se vysvétlit pfi¢iny hospodarského kolisani, a
jen mensSi ¢ast vykladu, ktera je pro vSechny ekonomy spolec¢na. Co se tyCe pficin
hospodarského vinéni, ekonomové se dnes shoduji v tvrzeni, Ze pfi¢iny cyklického
kolisani jsou ruzné a casto specifické a Ze vznikaji na zakladé vzajemného
puasobeni agregatni nabidky s agregatni poptavkou (jako vysledek nerovnovahy
mezi rastem vyrobni kapacity a rastem finalnich poptavek po jejim produktu). Dale,
Ze hospodarské cykly pfipominaji spiSe vykyvy v pocasi a nikdy nebudou totoZnymi,
tzn. Ze se neopakuje presné jejich pribéh (nejedna se o pribéh hospodarského
cyklu v podobé funkce, jakou je napf. cosinus).

Cestou k pochopeni hospodéarskych cykll je hledat typické rysy prubéhu cyklickych
vykyvl. Obecné se rozliSuji exogenni (vnéjsi) a endogenni (vnitfni) pri€iny. Také

se rozliSuji pfi¢iny ekonomické a neekonomické (z neekonomickych napf. pfirodni
katastrofy), dale pfi€iny nahodilé a takove, které se vice ¢i méné pravidelné opakuji .

Exogenn @ pasobi napf. hospodarska politika statu, tempo rdstu obyvatel, valecny
stav ekonomiky nebo nedostateéna informovanost trznich subjektd. Endogenni
pFiéinou je napf. nestabilita investi¢nich vydajl.

Vysvétlovani stfidani faze kontrakce s fazi expanze hospodaiského cyklu vychazi
v tradiénim pojeti ze zmén agregatni poptavky nebo agregatni nabidky. RGzna
vysvétleni proto specifikuji nebo zobecnuji vykyvy v agregatni poptavce €i nabidce
(poptavkove a nabidkové Soky) a vysvétluji pfi€iny hospodarského cyklu.

Existuje velmi mnoho teorii hospodarského cyklu (teorii konjunktury). Nasleduje jejich
stru¢na charakteristika.

» Keynesianska teorie hospodarskych cykld se opira o kolisani agregatni
poptavky pod vlivem vykyvl vinvestiCnich a spotfebnich vydajich
(zaméstnanost urCuje v kratkém obdobi agregatni poptavka). Tyto vykyvy
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mohou byt zplsobeny napf. pesimistickymi o¢ekavanimi firem a domacnosti
nebo vykyvy v bohatstvi (napf. poklesem cen cennych papird). Pokles téchto
vydaja pfitom neni doprovazen zvySenim jinych vydaju, jak predpokladala
predkeynesidnska ekonomie na z&kladé Sayova zakona trha. Podle Sayova
zakona trhu vytvarela kazda nabidka odpovidajici poptavku, nebot vyrobci
vyrabéji, aby v zapéti prodali, a proto se agregatni nabidka rovna agregatni
poptavce. Vysvétleni kolisani realného produktu vlivem vykyvl v investi¢nich
a spotfebnich vydajich je doprovazeno keynesianskymi prfedpoklady.

Monetaristicka (pen ézni) teorie vysvétluje kolisani ekonomiky pomoci
penézni iluze pracovnikd, resp. jejich nespravnymi inflaénimi oCekavanimi.
PFiciny vykyvl v ekonomické aktivité jsou pouze monetaristického (penézniho)
razu a spocCivaji ve zménach v penézni nabidce. Monetaristicka teorie
zpochybnuje moznost dalSich vlivd jako jsou vykyvy v autonomnich vydajich
soukromého sektoru. PFic¢inou hospodarskych cykll (vEetné Velké deprese
v letech 1929 — 1933) je podle monetarismu nevhodna penézni hospodarska

politika.

Skola racionélnich o é&ekavani zdGvodriuje kolisani agregatni poptavky
pomoci mylné interpretace vyvoje cenovych relaci ekonomickymi subjekty.
Pouze neCekand zména agregéatni poptavky maze ovlivnit kolisani ekonomiky.
Mylné, ale zaroven racionalni oCekavani ekonomickych subjektd, kdy firmy
povazuji vSeobecny rast cen za rust cen pravé své produkce a domacnosti
rist mezd jako rust realnych mezd, umozni kratkodobé kolisani produkce.
Konzervativni sméry se opiraji o specifické pfedpoklady. Jednim z nich je fakt,
Ze trhy prace se vycCistuji a jsou vrovnovaze. Kolisani ekonomiky za
predpokladd  konzervativnich sméri se oznaCuje jako rovnovazny
hospodarsky cyklus.

Teorie politického hospoda fFského cyklu vychazi z pfedpokladu, Ze
priCinami kolisani produkce jsou intervencionistické zasahy autorit, zejména
pouzivani nastroju fiskalni a monetarni politiky. Teoretickym vychodiskem je
teorie vefejné volby. Podle této teorie se politici rozhoduji s cilem
maximalizovat svUj vlastni uzitek, nikoli uzitek spoleénosti. Kolisani ekonomiky
je dano rytmem voleb. Pfed blizicimi se volbami politické strany preferu;ji
expanzivni typ politiky a provadéji popularni opatfeni s cilem ziskat nebo
udrzet hlasy voli¢u a tim ziskat a udrzet mocenskou pozici. Po volbach naopak
preferu;ji restriktivni typ politiky a provadéji pro voli€e nepopularni opatieni.

DalSi z teorii hospodarského cyklu je inova €éni teorie , kdy jsou stfednédobé
cykly zpusobeny inovacemi (uritymi tvar€imi aktivitami v hospodarstvi).
Vznikaji na zakladé tzv. invenci Cili napadl. Kontrakce jako faze
hospodarského poklesu je vysvétlovana jako ozdravny proces, béhem néhoz
zanikaji investice, které jsou neperspektivni. V obdobi expanze jsou nové
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inovace zavadény. Inovace maji rizné formy, napf. zavadéni novych vyrobku
(vyrobkoveé inovace), pouZziti novych vyrobnich metod, ziskani novych trha,
ziskani novych zdroju surovin nebo zavedeni nové organizace vyroby. Tyto
inovace se objevuji spiSe ve skocich, nikoli plynule. Byvaji masové aplikovany
a podminuji ekonomicky rast. Pokud se jejich potencial vyCerpa, nastava
hospodarsky utlum, jenz je souCasné podminén nedostatkem penéznich
prostfedkd v ekonomice. Inovace maji endogenni charakter, jsou soucasti
podnikani, které se vyznacuje neustalymi inovacnimi aktivitami v honbé za
ziskem. Za hlavniho pfedstavitele inovacni teorie je povazovan J. A.
Schumpeter.

DalSim vysveétlenim kolisani ekonomiky je spojeni principu akceleratoru a
multiplikdtoru . Tato teorie je proudem keynesidnského pfistupu s dirazem
na investi¢ni vydaje. Akceleracni princip je zaloZen na jednoduchém vyjadieni
na vztahu mezi objemem vytvarené produkce a stavem kapitalu potfebného
k vyrob& daného produktu. Cast celkovych investiénich vydaji (indukované
investice) zavisi na realizované produkci v ekonomice a zavisi na koeficientu
akcelerace. Tyto investiéni vydaje maji zrychleny (akcelerovany) rlst ve
srovnani s rastem produktu. Na rust investi¢nich vydaji je déle napojen
multiplikaéni efekt. VynaloZen& investice ma podle principu multiplikatoru
ddchodotvorny Gc€inek. Pfiristek dichodu podle akceleracniho principu vyvola
indukované investice. Postupné vSak rdst produktu narazi na kapacitni
moznosti ekonomiky a pfirastek dichodu bude nulovy. Akceleraéni princip
zaCne fungovat v obraceném smeéru, klesne poptavka po investicich, klesne
produkt a jeho pokles se prohlubuje pusobenim multiplikatoru. Akcelerator a
multiplikator nyni pusobi spole¢né v opacném sméru. Produkt klesa az do
okamziku, kdy firmy zahaji nakup investi¢nich statkd s cilem obnovit fyzicky
opotfebované a zastaralé Casti fixniho kapitalu. Nasleduje pfiristek produktu
s multiplikacnim efektem. V ramci této teorie se jedna o samogenerujici
hospodarské cykly, které vSak ovliviuji vnéjSi pfiCiny a je obtizné empiricky
vysledovat uvedeny mechanismus. Teorie pfedpoklada, Ze investiéni vydaje
porostou v dusledku akcelera¢niho principu po zahajeni faze expanze, kdy je
ale mozné ocCekavat zapojeni nevyuZzitych vyrobnich kapacit. Zakladni principy
multiplikatoru a akceleratoru vyjadfuje nasledujici schéma:



Heokeynesiansky vyklad hospodarského cykiu:
princip multiplikatoru a princip akceleratoru

+  princip multiplikatoru:
MY =a Al
rustinvestic — ristdichodu
a = investiéni multiplikator

= princip akceleratoru:
l, =a. AY
ristdichodu — ristinvestic
a = akceleradni koeficient
I, =wywvolané (indukované)investice, zavisi narealizovaném dichodu

Multiplikator a akcelerdtor plsobive stejném sméru, horni hranici je potencidini
produkta dolni hranici jsou obnovovaci investice.

vswv

Teorie realnych hospoda Fskych cykl a se pfi vykladu pfi¢in hospodarského
kolisani orientuje na nabidkovou stranu ekonomiky. Teorie rozliSuje pocatecni
impuls nastupu cyklické faze expanze €i recese a mechanismus udrzovani
hospodarského cyklu. Pogatkem ekonomického cyklu jsou vnéjsi realné Soky.
Jsou to okolnosti ovliviiujici zejména produktivitu vyrobnich faktorll -
technologické zmény, vladni vydaje — napf. pro armadu, dale klimatické
zmény atd. Teorie odmita UCinky zmén nominalni penézni zasoby na vyvoj
celkového produktu. Penize v tomto pfistupu jsou endogenniho charakteru a
jejich vyvoj se pfizpusobuje vyvoji produktu nikoli naopak. Mechanismus
setrvagnosti hospodarskych cyklu je v rdmci této teorie zaloZzen na stimulaci
ekonomickych subjektd k vysSi aktivité rastem reélnych duchodu ¢i naopak.
Kolisani produktu je vysvétlovano ze zmén objemu zameéstnané prace. Objem
zaméstnané prace zavisi na ochoté pracovnikil pracovat v tzv. ,dobrych
Casech”, kdy jsou realné dichody na vysoké urovni. Pokud jsou realné
dichody nizké, pracovnici preferuji spiSe volny ¢as v tzv. ,Spatnych ¢asech*.
Jedna se o tzv. intertemporalni (meziCasovou) substituci mezi praci a volnym
¢asem (prace je dopliikem k volnému ¢asu). V ,dobrych Casech” téZ rostou
uspory. Méné se spotifebovava a vice spofi, roste-li Urokova mira. Proto je
mozny rast investic a poCate¢ni Sok se Sifi do budoucna. Pokud poc¢atecni Sok
zacne odeznivat, realné duchody klesaji a dochazi k Gtlumu hospodarské
aktivity. Tato teorie je rovnovaznou teorii hospodarského cyklu. Na trhu prace
se predpoklada pouze existence dobrovolné nezaméstnanosti. Nabizené
mnoZstvi prace se vyrovnava s poptavanym mnozstvim prace. Ekonomika se
nachazi na uarovni potencialniho produktu a kolisani ekonomiky znamena
kolisani samotné urovné tohoto potencialniho produktu.

Dalsi teorie se opird o teorii strukturdlnich zm &n mezi sektory . Radi se

mezi neoklasické pfistupy. ZdUraznuje vysoké naklady generované zménami

struktury zaméstnanosti. Podstatou je, Ze recese jsou periodami, které jsou
9



spojené s vétSimi sektorovymi Soky, které vyzaduji sektorové prizplsobovaci
procesy strukturalniho charakteru. Sektorové pfizpusobovaci procesy
doprovazi zvySend mira nezaméstnanosti a nizSich pfijma, které snizuji
agregatni poptavku po produktech pro vSechny sektory. Disledkem je snizena
nabidka prace a nizké presuny pracovniki mezi sektory, a to i pfesto, Ze

vrve

mezi sektory.

» Na pocatku 80. let 20. stoleti vznikla teorie, jez zdUraznuje pusobeni
ekonomickych Sok 4, jak kratkodobych, tak dlouhodobych. Oznacuje se jako
teorie ndhodné prochazky strendem . Tato teorie vysvétluje ekonomicky
cyklus jako kolisani uhrnné ekonomické aktivity pod vlivem docasné
pusobicich poptavkovych Soku i trvale plsobicich nabidkovych Sokd. DoCasné
Soky vyvolavaji nahodné vykyvy kolem trendu. V dlouhodobém c¢asovém
horizontu roste ekonomicky vykon diky tomu, Ze pozitivhi ekonomické Soky

jsou vyraznéjSi a pfevazuji nad negativnimi.

Dale se setkame napf. s penézni teorii, vysveétlujici specifickym zpasobem vliv
kolisani urokové miry na investice (K. Wicksell, L. E. Mises, F. A. Hayek) nebo
s pficinou hospodarskéeho vinéni v podobé .Krize z nadvyroby*
K. Marxe, podminéné nedostate¢nou koupéschopnosti obyvatelstva.

Pozn. V minulosti existovaly celé fady alternativnich teorii , které vysvétlovaly
fluktuace produktu. Napf. W. S. Jevons (neoklasicka Skola) povazoval za pfi€inu
hospodarského vinéni kosmicky rytmus a vyslovil nazor, Ze hospodarsky cyklus
zavisi na vlivu slunec¢nich skvrn na Zemi. Podobny nazor zastaval i H. L. Moore, kdy
jsou vykyvy v produkci hospodarstvi zavislé na vnéjSich klimatickych podminkach,
resp. na pravidelnosti a Uhrnu srazek. Pokrocila teorie hospoda fskych cykl G
v zemeédélstvi vysvétluje, Ze nasledujici perioda cyklu je uréovana podle sou¢asnych
a minulych cen vzemédélstvi a soucasnad cena produkce je urCovana podle
soucasné produkce. Teorie ,podspot Feby” vyjadfuje, Ze ve srovnani s tim, kolik by
bylo mozné investovat, sméfuje pfiliS mnoho dichodu do rukou bohatych nebo vice
spofivych subjektt (J. A. Hobson, P. Sweezy a jini). Jsou zndmé i tzv. ,psychické
teorie” , které vysveétluji kolisani produkce se zmé&nami chovani podnikatele, popf.
spotiebitele. HospodéaFsky cyklus je vtom pfipadé ,nakaza“, pfi niz infikuje jeden
subjekt druhého pesimistickymi nebo naopak optimistickymi ocekavanimi (A. C.
Pigou, W. Bagehot a jini). Tyto teorie se oznacuji jako jednopfi¢inné (unikauzalni).

6.3 Dusledky hospoda Fskych cykl G a proticyklicka hospoda ¥ska politika

Odhaleni skute¢nych pficin cyklického kolisani zvySuje moznosti omezeni cyklického
pohybu. Hospodarské cykly pusobi na ekonomické subjekty. Zfejmé nejvyraznéjSim
dasledkem ekonomického kolisdni je rdst nezaméstnanosti v cyklické fazi

kontrakce . Nezaméstnanost souvisi s mezerou produkce (ztrata produkce ve

srovnani s potencialnim produktem).
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Vztah mezi vykyvem realné produkce a mirou nezaméstnanosti zkoumal v americké
ekonomice Arthur M. Okun (1928 — 1980). VyuZival data o vyvoji HDP a miry
nezameéstnanosti od druhé svétové valky do r. 1960.

A. M. Okun formuloval vztah, ktery odrazi negativni vzajemny vztah meazi
koeficientem rastu produktu vici potencialnimu produktu a mirou nezameéstnanosti:

u=u*-o [(%. 100) — 100]

kde u je skute€na mira nezaméstnanosti, u* je pfirozena mira nezaméstnanosti (mira

Y : . : . .y io , Y
nezameéstnanosti v ekonomice za situace Uplného vyuziti zdroji), vyraz v

znamena  koeficient rastu  skuteCného  produktu oproti  potencialnimu,
o (sigma) je koeficient citlivosti zmény miry nezaméstnanosti (u) na zménu

koeficientu produktu % Y je skutecny produkt a Y* potencialni produkt. Vyraz

v hranaté zavorce znamena tempo rastu skute¢ného produktu oproti potencialnimu
produktu v %:

Y

W .

100 — 100 = (% ~1).100 = (Y;—*Y*).loo (v %)

Jestlize je v ekonomice u* = 4 % (pfi Y*), koeficient 0 = 0,4 a pomér skute¢ného
produktu k potencialnimu produktu % = 0,75 (produkéni mezera je ve vySi 25 %
potencialniho produktu), midzeme spocitat velikost skute¢né miry nezaméstnanosti:
u=4-0,4.(0,75.100 — 100)

u=4-0,4.(-25)

u=14%

Spocitali jsme, ze pfi produkéni mezere ve vysi 25 % od potencialniho produktu je
skuteCnd mira nezaméstnanosti 14 %. Nasledujici obrazek €. 6.5 ilustruje nas
vypocet. Necht v ekonomice poklesla agregatni poptavka na aroven AD" a vznikla
produkéni mezera, kdy je skuteény vykon na arovni 75 % potencialniho produktu (Y*
= 100 %). To znamend, Ze pak existuji volné, nezapojené vyrobni kapacity, véetné
nezapojené pracovni sily. Mira nezaméstnanosti se zvysSila oproti situaci za uplného
vyuZziti zdroja ze 4 % na 14 %.
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Obr. ¢. 6.5 llustrace Okunova zakona

SRAS

100 % ¥ (%)

Okunuav zakon se bézné v makroekonomii interpretuje tak, Ze klesne-li realny produkt
od potencialniho produktu o 2 %, zvySi se mira nezaméstnanosti o 1 %. PfiCemz
tento pomér byl odvozen z empirickych udaju.

Dopadem cyklické faze kontrakce je pokles ekonomické urovné (HDP/obyv.) a pokles
Zivotni Urovné obyvatelstva. Nezameéstnanost s sebou pfinaSi negativni duasledky
ekonomické a socialni

Kolisani ekonomiky produkuje i dalSi nestabilitu v podobé rustu inflace . Jednak
v pfipadé prehrati ekonomiky (inflace tazena poptavkou za uUroven potencialniho
produktu) nebo v dasledku negativniho nabidkového Soku (inflace tazena nabidkou
pfi jakékoli urovni produkce).

v v,

Cyklické kolisani ekonomiky se promita také do rozkolisanosti vnéjSi ekonomicke
pozice . Napriklad probiha-li kontrakce, klesa import a zlepSuje se bézny Uucet
platebni bilance (bézny ucet platebni bilance odpovida zhruba veli€iné Cisty export).

Dusledky hospodarskych cykll jsou rovnéz politické , kdy se vlada snazi reagovat na
koncentraci probléma, vznikajicich disledkem hospodarskych cykla (napf. na pokles
Zivotni urovné obyvatel ve fazi kontrakce).

Existence hospodarskych cykll v ekonomice vyvolala Ustfedni otazky — jak stabilni je
trzni hospodarstvi a co muze vlada udélat pro to, aby podpofsila stabilni ekonomicky
rast.

Proticyklicka politika neboli politika vyhlazovani hospoda Fského cyklu probiha
nejCastéji jako regulace agregatni poptavky (aktivisticka keynesianska politika). Tato
regulace ma podobu politiky vysoké zaméstnanosti cestou snizovani cyklické
nezaméstnanosti nebo podobu protiinflacni politiky.
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Proticyklicka politika opirajici se o monetaristickou teorii cyklu spociva v absenci
regulace agregatni poptavky. Cyklické kolisani ekonomické aktivity se v ramci
konzervativniho sméru povazuje za dusledek zasahovani autorit do fungovani trha (v
podstaté vladni selhd&ni). Stabilni rdst ekonomiky bude zabezpelen pfiméfenou
monetarni politikou v podobé dodrZzeni znamého monetarniho pravidla rastu penézni
zasoby v ekonomice — penézni zasoba by méla rdst proporcionalné s rustem
realného produktu.

Rovnéz Skola racionalnich oéekavani (nova klasicka makroekonomie) zpochybnuje
schopnosti stabilizacni politiky ovliviiovat cyklické vykyvy. Hovofi o teorému
nedacinnosti statni politiky. PFfistup ekonomie strany nabidky spociva v zaméfeni se
na agregatni nabidku. Tato Skola se soustfedi spiSe na problém dlouhodobého
udrzeni zdroji ekonomického ristu ve vyrobé neZz na problematiku vyhlazovani
cyklu.

6.4 Indikatory hospoda Fského cyklu

Uginnost anticyklické politiky se zvy3uje, pokud je mozné spravné predpovédsét blizici
se faze hospodarského cyklu, nebot obecnym jevem provazejici puasobeni
proticyklické politiky statu je zpozdéni. Nastroje takového predvidani se oznacuji jako
-konjunkturni indikatory“ . Tyto indikatory se rozdéluji do tfech hlavnich skupin: na
predstihové indikatory, soubézné indikatory a zpozdéné indikatory.

Mezi predstihové indikatory , které napovidaji, jakym smérem se bude ekonomika
pohybovat, patfi indexy akciovych trhl, podty zakdzek (zejména v odvétvich
vyrabéjicich investi¢ni statky), pocty vydanych stavebnich povoleni a;.

Soub ézné indikatory pomahaji identifikovat probihajici fazi hospodarského cyklu,
muadzeme mezi né zaradit napf. aroven realného HDP, miru nezaméstnanosti, index
cen vyrobcu (PPI).

Zpozd éné indikatory znamenaji doznivani urcité cyklické faze. Zkouma se vyse
mezd, maloobchodni obrat nebo spotrebitelské ceny.
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