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8. Bankovni soustava a multiplikace depozit

V této kapitole se dozvime strukturu bankovni soustavy, funkce bankovni soustavy,
cile a funkce centralni banky a komerénich bank, pfipustime moznost tvorby penéz
v bankovni soustavé a osvojime si proces multiplikace bankovnich vkladd.
Pojedname o podminkach plného generovani vkladd, vymezime prosty multiplikator
depozit, monetarni bazi a penézni multiplikator. V zavéru pojedname o faktorech
ovliviujicich tento penézni multiplikator.

V dobé, kdy obihaly kovové mince, ur€oval jejich mnozstvi obvykle panovnik, ktery
byl garantem spravné vahy a vnitfniho obsahu drahého kovu v mincich. S n4stupem
papirovych penéz a jejich postupnym rozSifovanim bylo zapotfebi néjaké instituce,
ktera by emitovala papirové penize a rucila za né. Touto instituci se staly emisni
banky. Postupné s rozvojem bankovniho systému byly rozSifeny pravomoci emisni
banky vuci dohledu nad cinnostmi komercénich bank a regulaci penézni zasoby.
Emisni banky se staly centralnimi bankami.

8.1 Bankovni soustava

Bankovni soustavu tvofi depozitni instituce (bankovni i nebankovni), které pfijimaji
vklady a poskytuji uvéry. Banky jsou nepfimymi financnimi zprostfedkovateli,
umozniujici pfesun penéznich prostfedkd od véfiteld smérem k dluznikam.

Bankovni soustava je obvykle dvoustup fova. Tvofi ji:
» centralni banka,
» sit’komer énich (obchodnich) bank.

Takovou soustavu ma vétSina trznich ekonomik. Ve Spojenych statech se struktura
bankovni soustavy lisi. Tvofi ji Federalni rezervni systém (Fed), tj. centralni bankovni
systém Spojenych statd americkych, a sit komerénich bank. Federalni rezervni
systém je formalné soukromou instituci, kde ma stéat vliv na slozeni jejiho vedeni, a je
slozena z 12 nezavislych regionalnich soukromych bank (podle 12 regiontd -
distrikt(). Rada guvernértu Federalniho rezervniho systému sidli ve Washingtonu a
jmenuje ji americky prezident.

Banky maji pro ekonomiku tyto dvé zakladni funkce :

1. banky p fevadéji penize od téch, ktefi spofi, smérem k tém, ktefi si pujcuji
financni prostfedky,

2. banky mohou vytva fFet dodate éné penize tim, Ze poskytuji uvéry ze svych
volnych finanénich zdroju (z pfebytku celkovych rezerv).

Banky umoznuji prevést penize od veéfiteld smérem kdluznikim a tim zvySuji
efektivnost vyuziti zdroji v ekonomice. Pokud by lidé svoje uspory ukladali pod
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polStdf a nikoli do depozitnich instituci, banky by nemohly puj¢ovat penize
investujicim firmam.

Zakladnimi funkcemi komer €éni banky jsou pfijimat vklady, poskytovat Gvéry a
provadét zprostfedkovatelské operace. Komeréni banka se orientuje ziskov &, snazi
se maximalizovat rozdil mezi Uroky ziskanymi z poskytnutych uvért a uroky, které
komeréni banka vyplaci svym véfitelim.

Centralni banka dohlizi na solventnost a likviditu komerénich bank. Solventnost

banky je schopnost banky dostat svym zavazkam v krizovych situacich.
Nesolventnost banky muze vyvolat situace, které se fika ,utok na banku“. Za této
situace vkladatelé ztraceji k bance duavéru a vSichni si pfeji najednou vybrat hotovost.
DrZeni povinnych minimélnich rezerv u centralni banky m& za cil takovou situaci
prekonat. Centralni banka zde pusobi jako véritel posledni instance. Likvidita banky

je schopnost banky pfeménit sva aktiva do likvidni formy.

Centralni banka ma podobu obvykle jednotlivé instituce jako je Ceska narodni
banka (CNB). Jejim cilem neni dosahovat zisk, je nepodnikatelskym subjektem a pini
nasledujici funkce:

» emisni funkce — centralni banka ma jako jedina v zemi pravo emitovat nové
penize, popf. staré stahovat z obéhu;

e dozor nad komercnimi bankami — centralni banka udéluje bankovni
licence, provadi dohled nad penéznimi a kapitdlovymi trhy, ma pravo
provérovat legalnost bankovnich instituci;

* monetarni politika — centralni banka provadi monetarni (penézni) politiku
prostfednictvim administrativnich a trznich nastrojii — stanovuje vysi
diskontni sazby, miru povinnych minimalnich rezerv, provadi operace na
volném trhu atd.;

* banka bank — centrélni banka muze komerénim bankdm poskytovat uvéry,
stanovuje pravidla pro komeréni poskytovani Gaveru;

e banka statu — centralni banka provadi finanéni operace vlady, spravuje
statni dluh;

* sprava devizovych rezerv — centralni banka drzi devizové rezervy za
Gelem zabezpedeni devizové likvidity zemé& (devizové rezervy CNB se
skladaji z cennych papird denominovanych v cizich ménach, hotovosti a
zlata);

* reprezentace bankovni soustavy a statu v oblasti mezinarodnich ménovych
vztah( a organizaci.



Zakladnim cilem centralni banky je obvykle zachovani kvality m ény neboli kupni
sily penéz. Tento cil miZze byt naplnén jen v podminkéach cenoveé stability .

Podle &lanku 98 Ustavy CR a zakona &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, je
hlavnim cilem &innosti Ceské narodni banky (CNB) péée o cenovou stabilitu
Dosazeni a udrZzeni cenové stability, tj. nizkoinflacniho prostfedi v ekonomice, je
trvalym pFispévkem centralni banky k vytvareni podminek pro udrzitelny hospodarsky
rust.

8.2 Multiplikace bankovnich depozit

Proces tvorby penéz zaméfime na generaci vkladl (depozit na vidénou) v systému
komer&nich bank. Zpusob generace vkladl je ovlivnén pusobenim centralni banky,
jejimz hlavnim ukolem je dohlizet na stabilitu bankovni soustavy, zprostfedkovavat
nékteré vztahy mezi komerénimi bankami a zejména regulaci mnoZstvi penéz
v ekonomice dbét na stabilitu cenoveé hladiny.

Depozita na vidénou tvofi ¢ast pasiv vrozvaze (bilanci) komeréni banky. Banky
pfijimaji depozita za u€elem jejich promény v Gvéry. Formou omezeni pouZiti depozit
ze strany komercnich bank jsou poZadavky na povinné minimalni rezervy (PMR)
stanovené centralni bankou. PMR jsou stanoveny jako urcité procento ze ziskanych
depozit. Komer&ni banky maji za povinnost drZzet stanovené rezervy jako depozita na
Uctu centralni banky nebo ve formé trezorové hotovosti uvnitf banky. Tab. €. 8.1
zachycuje rozvahu komeréni banky. Zakladni rovnici rozvahy je:

aktiva = cizi pasiva + vlastni kapital

Aktiva se vztahuji k vlastnictvi ekonomického subjektu. U komeréni banky je tvofi
hotovost, poskytnuté avéry, cenné papiry a rezervy. Cizi pasiva tvofi zavazky
komeréni banky vaé&i ekonomickym subjektim, které u banky drzi své penézni
prostiedky. Mezi cizi pasiva patfi vklady na vidénou, terminové a usporné vklady
(napf. vkladni knizky). Vlastnim kapitalem jsou fondy, které komercni bance poskytli
jeji vlastnici, a zisk banky pfed rozdélenim.



Tab. ¢. 8.1 Rozvaha komeréni banky

Aktiva

Pasiva

Hotovost

Pohledavky vuci centralni bance:
e povinné minimalni rezervy

» prebytek rezerv (dobrovolné
rezervy)

Poskytnuté avéry

Cenné papiry

Zavazky vici klientam:
» vklady na vidénou
* terminové vklady

* Usporné vklady

Hmotnd& aktiva

Vlastni kapital

Ostatni aktiva

Ostatni pasiva

CELKEM

CELKEM

Bankovni depozita komerénich bank uloZzena na Gctu u centralni banky tvofi celkové
bankovni rezervy. Pokud je mira povinnych minimalnich rezerv stanovena na arovni
10 %, komercni banka musi 10 % z kazdého nové pfijatého vkladu drzet jako rezervu
a téchto 10 % nemuze pouzit pro své komeréni Gcely (poskytovani avéru).

Povinné minimalni rezervy (PMR) se spocitaji jako mira povinnych minimalnich
rezerv (r) nasobena sumou vkladi na pozadani (D):

PMR=r.D

Prebytek rezerv tvofi rozdil mezi celkovymi bankovnimi rezervami  a povinnymi
minimalnimi  rezervami Komeréni banka muZze vdaném c&asovém okamziku
poskytnout Gvéry do vySe svého prebytku rezerv.

Proces tvorby bankovnich depozit muze zacit napf. prodejem cennych papird,
drzenych komeréni bankou v hodnoté 1000,-, centralni bance. Necht mira povinnych
minimalnich rezerv stanovena centralni bankou je r = 10 %. V rozvaze komeréni
banky, tuto banku budeme oznacovat jako banku 1. stadia, se nové depozitum
1000,- rozdéli na PMR ve vySi 100,- (10 % z ¢astky 1000,-) a ¢astku 900,- muze
komerc¢ni banka poskytnout jako uveér.



Banka 1. stadia

Aktiva Pasiva
PMR +100,- | Depozita +1 000,-
Uvéry + 900, -

Necht banka 1. stadia poskytne uvér panu Novakovi ve vysi 900,- za ucelem néakupu
zbozi. Platba za zbozi putuje firmé X na ucet u banky 2. stadia. V rozvaze banky 2.
stadia se bankovni operace projevi nasledovné.

Banka 2. stadia

Aktiva Pasiva
PMR + 90,- | Depozita +900,-
Uvéry + 810,-

Banka 2. stadia poskytne uvér panu Bendovi ve vysSi 810,-, ktery si za néj koupi
zbozi. Platba za zboZi putuje na ucet firmé Y u banky 3. stadia. V rozvaze banky 3.
stadia se navysi pasiva 0 810,- a ¢astku 729,- miZe banka pujcit.

Banka 3. stadia

Aktiva Pasiva
PMR + 81,- | Depozita +810,-
Uvéry +729,-

Proces tvorby depozit by mohl pokra¢ovat, dokud by pfirtstek depozit byl roven nule.
Vidime, Ze se depozita tvofi na Uctech bank a jsou vzdy snizend o vySi PMR.
Podminkou jejich multiplikace ovSem je, aby banka daného stadia vzdy
prom énila své vklady na v é&ry, zde ve vysi 90 % z novych depozit. Uplny proces
generovani vkladu popisuje tab. €. 8.2.



Tab. ¢. 8.2 Multiplikace depozit

Komer €ni banka |P FirGstek depozit |P Firastek Gv éru Prirtstek PMR
1. stadia 1 000,- 900,- 100,-

2. stadia 900,- 810,- 90,-

3. stadia 810,- 729,- 81,-

4. stadia 729,- 656,1,- 72,9,-

n. stadia 0,- 0,- 0,-

Celkem 10 000,- 9 000,- 1 000,-

Pro secteni celkového objemu nové vytvorenych depozit pouZzijeme vzorce (jedna se
0 soucet geometrické rady):

AD = celkovy potenciélni prirdstek depozit;
AR = pfirdstek rezerv v bankovnim systému (novych penéz), zde ve vysi 1000,-;

r = mira povinnych minimalnich rezerv (popr. znaceni ,v").

, 1 Y . . s . N
Vyraz = budeme oznacovat jako prosty multiplikator depozit . Je pfevracenou
r
hodnotou miry povinnych minimalnich rezerv (r).

Uvedeny proces tvorby depozitnich penéz funguje i v opaéném sméru, v tom pfipadé
hovofime o kontrakci bankovnich depozit — dochazi ke snizeni penézni zasoby.

Rezervy komer €énich bank drzené u centralni banky a ob  éZivo mimo bankovni
sektor tvofi tzv. monetarni bazi (mocné penize), ktera prochazi multiplikaci.
Monetarni baze je pro centralni banku nastrojem pro regulaci mnoZstvi penéz
v obéhu. V zavislosti na penéznim multiplikadtoru (m) se tvofi penézni zasoba
(nabidka penéz — Sy), pro kterou plati:

Sy=MB.m
Sy = penézni zasoba,

MB = monetarni baze,



m = penézni multiplikator.

Penézni multiplikator (m) udava, kolikrat se zméni penézni zasoba pfi zméné
monetarni baze o jednotku.

Velikost penézniho multiplikatoru ovliviiuje fada faktord, zejména:

» chovani vefejnosti ovliviujici proporce drzby likvidnich aktiv (obézivo, vklady
na vidénou),

* chovani centralni banky ovliviiujici vysSi PMR pro vklady na vidénou a pro
terminované vklady,

» chovéani komerénich bank ovliviujici vySi celkovych rezerv.
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