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15. Zahrani éné-obchodni a m énova politika

Vramci této kapitoly bude vymezena =zahrani¢né-obchodni politika, budou
definovany jeji cile a nastroje slouzici k ovliviiovani zakladnich makroekonomickych
proménnych a charakterizovAna ménova politika, kterd se pouzivd k ovlivhovani
ménového kurzu a nasledné zahrani¢niho obchodu. Zahrani¢né-obchodni a ménova
politika je soucasti makroekonomické hospodaiské politiky. Zakladem této politiky je
regulace zahraniéniho obchodu, mezinarodniho pohybu kapitdlu a regulace
ménovych kurzl. Jak uvidime blize v textu, tyto regulace se odehravaji na narodni,
ale i mezinarodni Urovni.

15.1 Cile a nastroje zahrani €né-obchodni a m énové politiky

Za bezprostiedni cil politiky orientované do obchodni a ménové oblasti je
povazovana vyrovnana platebni bilance, jejiz struktura je podrobné popsana
v pfedeSlé Kkapitole. Zahrani¢né-obchodni a ménova politika se soustfedi
na usmérnovani exportu a importu a mezinarodniho pohybu kapitalu tak, aby
platebni bilance byla z dlouhodobého hlediska vyrovnana (jeji bézny a finan¢ni ucet).
Sledovani bezprostfedniho cile by mélo byt v souladu s ostatnimi cili hospodarské
politiky. Obrazek 15.1 zachycuje pfevodovy mechanismus pusobeni jednotlivych
nastroju zahraniéné-obchodni a ménové politiky na agregatni nabidku a poptavku a
nasledné na zakladni makroekonomické veli€iny. Konecnymi cili této politiky jsou
cenova stabilita a zaméstnanost.

Obr. ¢&. 15.1 Pfevodovy mechanismus pdsobeni nastroju zahrani¢né-obchodni politiky na
zakladni makroekonomické proménné
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Existuji dva protismérné pfistupy odrazejici charakter zahrani¢né-obchodni
a ménové politiky — volny obchod a protekcionismus (ochranafstvi). Liberalismus
v zahrani¢nim obchodé (volny obchod) je jednim z principu klasického liberalismu,
jehoz zakladnim vychodiskem je svoboda jednotlivce. Klasicky liberalismus
vyzdvihoval délbu prace, na narodni i mezinarodni arovni. V mezinarodnim méritku
se jednad o uplatiovani principu komparativnich vyhod. Liberalizacni tendence
znamenaji postupné odbouravani vSech prekazek v zahrani¢nim obchodé.

Protekcionismus (ochranarstvi) znamena ochranu domacich producentld pred
zahrani¢nimi  konkurenty a jejich  produkci. Nastroje  protekcionismu
a zaroven zahrani¢né-obchodni politiky miZzeme podle charakteru rozdélit na:

* neprimé (trzni) nastroje, kam patfi opatfeni monetarni a fiskalni politiky,
ovliviujici  salda ¢ttt platebni bilance a plsobici na agregatni
makroekonomické proménné; mlze se jednat napf. 0 zménu urokovych sazeb
nebo danové soustavy;

e prfimé (administrativni, netrzni) néstroje , jako jsou dovozni kvoty, cla,
vyvozni subvence, neviditelné prekazky dovozu, licence pro vyvoz a dovoz
nebo embargo.

Clo ma charakter dané. Vybir4 ho stat a uvaluje na dovazenou nebo vyvazenou
produkci. Zavedeni nebo zvysSeni celnich sazeb omezuje celkovy objem dovozu.
Efekt zachycuje obrazek 15.2. Zmény mulZeme demonstrovat na dil¢éim nebo
agregatnim trhu. Zkratka D (AD) znaci (agregatni) poptavku po zboZzi na domacim
trhu a S (AS) vyjadfuje (agregatni) nabidku zboZi na tomto trhu. Pokud bychom
abstrahovali od zahrani¢nich obchodnich vazeb, rovnovaha na trhu by se utvofila
v prusecCiku S (AS) a D (AD). Prusecik uruje rovnovaznou cenu produkce (cenovou
hladinu) Pe. Pokud se cena na svétovém trhu pohybuje na drovni py, a je nizsi nez
Pg, pak bude v ekonomice poptavano mnozstvi produkce Y, ale domaci vyrobci
vyprodukuji pouze Yq. Rozdil (Y — Yq4), neboli vzdalenost AB predstavuje dovoz.
Jestlize stat zavede clo, zvySi se cena (cenova hladina) na P, a dovoz bude omezen
na vzdalenost CD. Je zfejmé, Ze cla zvySuji cenu produkce, vytvafi vyhodnéjsi
podminky pro domaci producenty a udrzuji pracovni mista (zaméstnanost) v domaci
ekonomice. PFfi zavedeni cla, jehoz vysledkem by byla cena na drovni Pg, by se
jednalo o tzv. prohibitivni clo, které by znemoznovalo dovoz do ekonomiky.



Obr. ¢. 15.2 Vliv uvaleni cla na mnoZstvi dovazené produkce
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Dovozni kvoty stanovuji maximalni mnozstvi nebo hodnotu daného druhu zbozi,
které je mozno do zemé dovézt vramci stanoveného obdobi. Kvota muze byt i
nulova, coz prakticky znamena zékaz dovozu.

Vyvozni subvence jsou nastrojem podporujicim vyvoz ze zemé. Mohou mit podobu
odectu dani, které by vyvozci platili pfi prodeji na domacim trhu, mohou se vyskytovat
v podobé pevné &astky za jednotku objemu vyvazené produkce nebo ve formé
procentniho podilu z hodnoty vyvazeného zbozi.

Neviditelné p fekdzky dovozu zahrnuji rdzné normy, pfedpisy a povinnosti
(technické, zdravotni, ekologicke), které musi splfiovat dovaZena produkce.

Licence oprav nujici k dovozu nebo vyvozu jsou nastrojem slouzicim k regulaci
pohybu zboZzi i ziskani dodate&nych pfijmu statu.

Embargo znamena zakaz obchodu s danym statem nebo komoditou. MUzZe se jednat
0 zakaz vyvozu urcité strategické suroviny nebo produktl zbrojniho pramyslu
do néjakého statu. O uvaleni embarga se rozhoduje na narodni i nadnarodni Urovni.

Pro ¢ se staty uchyluji k protekcionismu?

Zpravidla to byvaji méné vyspélé ekonomiky, které by trpély pfilivem
konkurenceschopnéjsich vyrobkd, a proto se uchyluji k ochranafstvi. Castym
argumentem je ochrana domécich vyrobcu, rozsifeni domaci vyroby, zvySeni domaci
poptavky a udrzeni vysoké zaméstnanosti. DalSi cile spocivaji v obavé z pfilis uzké
specializace vyrob a zavislosti na vnéjSim prostfedi. Zemé& ma napf. zjem si udrzet
odvétvi, ktera by jinak vlivem zahrani¢ni konkurence zanikla. DalSim divodem muze
byt vytvofeni vhodnych podminek pro rozvoj ,nedospélého” odvétvi, coz je
oznacovano jako tzv. vychovny protekcionismus (soucast u¢eni Némecké historické
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Skoly). Muze se také jednat o docasnou ochranu ekonomiky, ktera prochazi
strukturalnimi zmé&nami. Kromé téchto ekonomickych cila existuji i neekonomické
jako jsou vojensko-politické cile, udrzeni odvétvi s narodni tradici, ekologické cile aj.

Jakeé jsou d dgsledky protekcionismu?

Chranéni vyrobci obvykle vyrabi s vyssSimi naklady, které se odrazi ve vysSi cené
domaci produkce oproti cené svétove. Spotiebitelé v takové ekonomice ztraceji ¢ast
spotrebitelského prebytku, nebot jinak by si podobné zbozi koupili za nizSi cenu.
Protekcionismus vede k niz§imu svétovému HDP, kdyZz nedochazi k uplathovani
principu komparativnich vyhod. Protekcionisticka opatfeni vedou z hlediska
dlouhodobého ke sniZzovani konkurenceschopnosti vyrobkl, poklesu exportu a
naopak Kk rastu miry nezaméstnanosti. OvSem, v urCitych pfipadech se hovofi
0 ,opravnéném“ protekcionismu. Cla mohou mit odvetny charakter, kdy se jedna
o reakci na prfedchozi zavedeni cel v zahrani€i a pokles zahrani¢ni poptavky. Tzv.
antidumpingova cla reaguji na dumping, kdy zahraniéni vyrobci kratkodobé prodavaji

svou produkci za nizSi ceny, aniz by je ktomu vedlo snizeni nakladl, za ucelem
zlikvidovat konkurenci v ekonomice, kam dovazi své zboZzi.

Pozitivnim rysem ruSeni protekcionistickych opat feni je zvySovani vykonnosti
ekonomiky i svétového hospodarstvi jako celku. OvSem, kromé pfinosu z obchodu a
zvySeni spotfebnich mozZnosti, se zvySuje i riziko plynouci ze zavislosti ekonomik
na vnéjSim prostiedi. Plati, ¢im je ekonomika oteviené&jSi a zavislejSi na vné&jSim
prostfedi, tim je riziko vySSi.

Ué&inky rozvoje mezinarodniho obchodu  diky odbourani pfekazek v mezinarodnim
obchodé zavisi na tom, kde se narodni ekonomiky nachazi. UvaZzujme zemi A a zemi
B, které nevyuzivaji svych vyrobnich kapacit. Pfedpokladejme, Ze jejich platebni
bilance je vyrovnana a obé zemé maji dany mezni sklon k dovozu (mpm). Pokud
v zemi A roste reélny produkt, pak pfi konstantnim mpm roste také objem dovazené
produkce (roste indukovany dovoz mpm.Y). RUst importu v zemi A povede zaroven
k rastu exportu v zemi B. Saldo platebni bilance zemé A se stane pasivnim, ale saldo
platebni bilance zemé B se stane aktivnim. V zemi B dojde krlstu agregatni
poptavky (export je jeji soucCasti) a nasledné realného produktu. Rust realného
produktu v zemi B zvySi objem dovazené produkce do zemé B a zaroven export
vzemi A. Timto zplsobem se obé& ekonomiky navzajem ovliviuji. Tento
mechanismus se oznacuje jako teorém (efekt) lokomotivy. Jeho pusobeni vychazi
z predpokladu, Ze v zemich existuji nevyuzité vyrobni kapacity a vykon se nachazi
pod uUrovni potencialnino produktu. Pokud ekonomiky budou operovat na udrovni
potencialniho produktu (pfi plné zaméstnanosti), pak teorém lokomotivy pFfechazi
do efektu importované inflace, kdy se rlst exportu, nasledné agregatni poptavky,
promitne do vy3Si cenové hladiny.



Teorém lokomotivy a efekt importovaneé inflace

Yr zemé A pii konst. ,mpm® - MA a J{B
ﬂ zhorieni béiného Gftu PB v zemi A a Yr v zemi B

mp {M; o | X, B zlepleni beincho ditu PBv zemiA..

= yzajemné ovliviiovani PB a vikonu obou zemi

Zale#i na tom, kde se nachazi produkt. Pokud ekonomiky dosahnou
urovné potencidlniho produktu (¥¥), teorém lokomotivy prechdzi
v efekt importované inflace.

Podobné jako u pfirastku investic nebo vladnich vydaji, muzeme také v pfipadé
exportu sledovat multiplikaéni Gcinky v ekonomice. V ramci neokeynesianstvi byl
v kapitole ,Celkové vydaje a produkt® vyjadien multiplikator zahrani¢niho obchodu,
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ktery udava, jak se zméni produkt, pokud se zvysi export o jednotku.
15.2 Ménova politika — ovliv novani m énovych kurz G

Pod pojmem ménova politika budeme mit na mysli regulaci ménovych kurza centralni
bankou (nikoli ovliviiovani penézni zasoby a urokovych sazeb v doméaci ekonomice
centralni bankou). Hovofi se o intervencich centraini banky na mezinarodnich
devizovych trzich, kdy se jedn& o nadkupy nebo prodeje zahrani¢nich mén za ménu
doméaci. Zplsob provadéni téchto intervenci zavisi na reZzimu ménovych kurzu a
postoji centralni banky k vyvoji ménového kurzu. Kromé zasahl centralni banky
muaze byt ménovy kurz ovliviiovan i jinymi faktory, jako jsou stanoveni zakladnich
arokovych sazeb centralni bankou nebo zména dafiového zatizeni vynosu
z mezinarodnich financnich aktiv.

Pokud jsou kurzy fixni (popf. zavéSené na centralni aroven), jejich zména se provadi
revalvaci (zhodnocenim) &i devalvaci (znehodnocenim). UskuteChuje se zpravidla
jako reakce na stav ménovych rezerv, vyvoj mezinarodniho obchodu, pohybu
zahrani¢niho kapitdlu a dalSich ekonomickych proménnych. Devalvace vede ke
zlevnéni exportovanych statkd (zvySi se jejich konkurenceschopnost) a
po pfizpusobeni exportérd k rlstu exportu. Zaroven vede ke zdrazeni dovazeného
zbozi a ke snizeni jeho objemu. Celkovy efekt ovSem zavisi i na dalSich veli€inach,
jako jsou cenova elasticita poptavky zahraniénich subjektdl po zbozi doméaci
ekonomiky, cenova elasticita poptavky domacich subjektll po zboZi ze zahranici a
existence substitutl v jednotlivych odvétvich. Po devalvaci se océekava zvyseni
veli¢iny cisty export (NX), nasledné agregatni poptavky (AD) a produktu (Y).



V systému volné pohyblivych ménovych kurzl (floatingu a fizeného floatingu) mize
centralni banka ovliviiovat kurz prostfednictvim ndkupl a prodejd zahraniéni mény.
Ménovy kurz se utvafi pod vlivem zmén na strané nabidky mény a poptavky po dané
méné. Jeho zména se oznacCuje jako apreciace (zhodnoceni) nebo depreciace
(znehodnoceni). Pokud bude napf. centraini banka CR nakupovat eura a prodavat
Ceské koruny, bude vytvafen tlak na depreciaci (znehodnoceni) Ceské koruny a
apreciaci (zhodnoceni) eura. Po depreciaci Ceské koruny dojde ke zvySeni
konkurenceschopnosti  ¢eskych  vyrobk( v zahrani¢i (budou levngjsi) a
po pfizpUsobeni ¢eskych exportérd novym podminkdm se zvysi velicina cisty export.
Prodej eur a apreciace ¢eské koruny bude pUsobit opacnym zplsobem (na pokles
veli¢iny Cisty export).

Regulace ménovych kurzd se nemusi uskuteciovat pouze vramci narodni
ekonomiky, ale muZe se realizovat koordinované na mezinarodni arovni, kdy je stat
zacClenén do mezinarodniho ménového systému.

15.3 Mezinarodni koordinace ekonomickych aktivit

V realit¢ dochazi k mezinarodni koordinaci ekonomickych aktivit jednotlivych
narodnich vlad, centralnich bank a dalSich instituci. Tato koordinace ve svétovém
hospodarstvi je stejné dllezita jako koordinace jednotlivych politik na narodni drovni.

Mezinarodni koordinace muze spocCivat ve vzajemném odstranovani prekazek a
zjednoduSeni administrativy v zahrani¢nim obchodé, ve volném pohybu vyrobnich
faktoru prace a kapitélu, ale i ve vytvoreni spole¢ného ménového systému, pripadné
spole¢né mény. Jak uvidime, existuje vice stupnu této koordinace.

Prikladem mezinarodni koordinace obchodni politiky je Svétova obchodni organizace
(WTO — World Trade Organization), ktera zaklada pravidla mezinarodniho obchodu a
feSi mezinarodni obchodni spory mezi ¢lenskymi staty. Vznikla v roce 1995 jako
nastupce VSeobecné dohody o clech a obchodu (GATT — General Agreement on
Tariffs and Trade), kterd obsahovala pravidla a postupy vytvareji ramec
pro mezinarodni obchod a obchodni politiku.

Organizaci s hlavnimi cili usnadnovat mezinarodni ménovou spolupraci, podporovat
stabilitu ménovych kurzt a podporovat staty pujckami v dobé jejich potizi pfedstavuje
Mezinarodni ménovy fond (IMF — International Monetary Fund), zaloZen v roce 1944.

Vyznamnou instituci je Svétova banka (World Bank, WB), zaloZena také v roce 1944,
a jejich 5 organizaci. Jednou z nich je Mezinarodni banka pro obnovu a rozvoj (IBRD
— International Bank for Reconstruction and Development), ktera se zaméfuje na
poskytovani Gvér( vladam i soukromym subjektim (hlavné pomoc rozvojovym
zemim). V dobach finan¢nich krizi roste tloha IMF a Svétové banky.



Koordinace narodnich ekonomickych aktivit (zasahd) maze nabyvat raznych stupnua.
Pokud se ekonomiky rozdilnych zemi navzédjem propojuji a odstranuji bariéry
vzajemného obchodu, hovofi se 0 mezinarodni ekonomické integraci. Ta je jednim
z projevu globalizace (zesvétovéni vyroby a trhli). Cilem ekonomické integrace je
podpora zahraniéniho obchodu a zlepSovani Zivotni arovné obyvatel (na zakladé
principu komparativnich vyhod).

Existuji dva zakladni pristupy a realizace mezinarodni ekonomické integrace:

« funkcionalisticky p Fistup, ktery je liberalni a pfipisuje dullezitou dlohu
narodnim trhdm (obecné trhu), kde si konkuruji vyrobci, spotfebitelé
a hospodarské politiky statd. Podminkou je odstranéni prekazek volného
pohybu statku a sluzeb a vyrobnich faktort prace a kapitalu;

* institucionaIni p Fistup, ktery je zaloZzeny na intervencich narodnich
a nadnarodnich autorit (stanoveni norem a pravidel); tento pfistup se
nespoléha na regulaéni Ucinky trhu.

Stupn é ekonomické integrace

Podle stupné propojeni narodnich ekonomik a miry suverenity narodnich regulacnich
instituci se rozliSuje celkem 5 forem mezinarodni koordinace ekonomickych aktivit.

1. Pasmo volného obchodu, které je charakterizovano odstranénim prekazek
v mezinarodnim obchodé — zruSenim cel, dovoznich kvot a ostatnich bariér. Znakem
tohoto prvniho stupné je, Zze si zemé uchovavaji vlastni celni politiku. Za pfiklady
muazeme uvést mezinarodni organizace ASEAN, NAFTA, EFTA.

2. Celni unie se vyznacuje odstranénim celnich pfekazek v mezinarodnim obchodé
a jednotnou obchodni politikou (jednotnym celnim sazebnikem) vuéi neclenskym
zemim. Za pfiklady mdZzeme uvést napf. celni unii Benelux v jisté dobé& nebo
Jihoafrickou celni unii (JACU). Celni unie i pasmo volného obchodu predstavuji
mezistatni integraci, pfi které je jeSté zachovana suverenita ¢&lenskych statd.
Rozhodnuti na mezinarodni Urovni vychazi z jednomysiného souhlasu vSech jejich
¢lend.

3. Spoleény trh je vysokym stupném ekonomické integrace. Je charakterizovan
rozSifenim volného pohybu i pro vyrobni faktory praci a kapital. Jeho znakem je
postupné prevadéni narodnich pravomoci smérem k nadnarodnim subjektim.
V rdmci EU se hovofi o jednotném vnitmim trhu (vySSi formé spoleéného trhu), ktery
je zaloZen na Ctyfech ekonomickych svobodach: volny pohyb zboZi, sluzeb, osob a
kapitalu. Soucasti je zruSeni celnich a pasovych kontrol na vnitfnich hranicich
¢lenskych statu EU, ¢imz byl vytvofen tzv. Schengensky prostor.



4. Hospoda rska unie se vyznacuje sjednocovanim hospodarskeé politiky, spole¢nym
rozpoétem a prerozdélovanim zdroju mezi ¢lenské staty za ucelem snizovani rozdill
v ekonomické drovni statd. Hospodaiskd politika se koordinuje prostfednictvim
spole¢nych, pfipadné koordinovanych politik a spoluprace v danych oblastech, jak je
tomu v Evropské unii. Pravomoci se presouvaji na nadnarodni subjekty a rozhoduje
se zpravidla na zakladé vétSinoveého principu. Vytvafi se podminky pro hospodarskou
a meénovou unii, jejiz podminkou je zhruba stejna ekonomicka uroven a
harmonizovana hospodarska politika ¢lenskych zemi.

5. Uplna ekonomicka integrace je nejvySSim stupném. Kromé jednotné
hospodarské politiky se vyznaCuje ménovou unii — jednotnou ménou
a spole€nou monetarni politikou. Pfikladem je Uplna ekonomicka integrace EU,
spole¢na ména euro a monetarni politika ECB — Evropské centralni banky. UpIné
nejvyssSim stupném je uplna ekonomickd a politicka integrace (napf. sjednoceni
Némecka v roce 1990).

15.4 Historie integra €nich proces a EU

V roce 1948 byla vytvofena celni unie Benelux, coZ je oznaeni pro spoleCenstvi
Belgie, Nizozemi a Lucemburska. Pozdéji byla pfeménéna na hospodarskou unii.

V roce 1952 vzniklo Evropské sdruzeni uhli a oceli (ESUO), oznaCované také jako
Montanni unie. ESUO bylo zaloZeno na zékladé Pafizské dohody z roku 1951, vedle
Beneluxu se zapojily i Francie, Italie a SRN. Povazuje se za zaklad Evropské unie.
Poprvé bylo navrzeno francouzskym ministrem zahrani¢i R. Schumanem v roce 1950
jako zplsob zabranéni dalSi valce s Némeckem. Pozdéji se ESUO vélenilo do
Evropského spolecenstvi (ES).

V roce 1957 byly podepsany fimské smlouvy, na jejichz zakladé vznikly Evropské
hospodarské spolecenstvi (EHS), a Evropské spolecenstvi pro atomovou energii
(Euratom). Zakladajicimi zemémi byly opét Francie, SRN, lItalie, Belgie, Nizozemi a
Lucembursko.

Na zakladé Slucovaci smlouvy zroku 1965 a s platnosti 1967 se zminéné ffi
spole€enstvi (ESUO, EHS a Euratom) spojily a vystupovaly pod nazvem Evropska
spolecenstvi (ES). Evropska spoleCenstvi tvofily pozdéji 1. pilif Evropské unie, ktera
vznikla na zkladé Maastrichtské smlouvy zroku 1992. Po ratifikaci Lisabonské
smlouvy v roce 2007 ES zanikla a pravnim nastupcem se stala Evropska unie.
Spolecenstvi Euratom je ¢aste¢né nezavislé a funguje nadale.

Jako alternativa ES vzniklo v roce 1960 Evropské sdruzeni volného obchodu (ESVO,

EFTA — European Free Trade Association). Vedouci zemi tohoto sdruzeni byla Velka

Britanie a daldimi ¢&leny Dansko, Norsko, Svédsko, Rakousko, Svycarsko a

Portugalsko. Nékteré statky pak pfechazely do ES. Soucasnymi ¢leny ESVO jsou
9



Island, Lichtenstejnsko, Norsko a Svycarsko, z nichz Island, Lichtenstejnsko Norsko
jsou ucastniky EHS.

V roce 1973 doslo k prvnimu rozSifeni tehdejSich ES. Pfipojily se Dansko, Irsko a
Velkd Britanie. V roce 1981 se pfipojilo Recko a r. 1986 Portugalsko
a Spanélsko. Roku 1995 se &leny staly Finsko, Rakousko a Svédsko.

Maastrichtsk& smlouva z roku 1992 pfejmenovala EHS na Evropské spolecenstvi a
dala zaklad Evropské unii (EU), kterd& méla pomoci tfi piliftdG zahrnout existujici
integracni aktivity. EU zacala také nové spolupracovat v oblasti spole¢né zahrani¢ni
a bezpecnostni politiky a justiCnich zdalezitosti. V roce 1999 byla nejprve
bezhotovostné a poté vroce 2002 hotovostné zavedena spoleCna ména euro
(pfedtim zudtovaci jednotka ECU) a integraéni procesy byly zavrSeny planovanou
meénovou unii.

Dne 1. 5. 2004 se EU rozsifila smérem na vychod. Vstoupilo dalSich 10 statad —
Ceska republika, Estonsko, Kypr, Litva, Lotyssko, Madarsko, Malta, Polsko,
Slovensko a Slovinsko. Pocet ¢lenskych zemi v EU vzrostl na 25.

DalSi vychodni rozSifeni je spojeno sdatem 1. 1. 2007, kdy do EU vstoupily
Bulharsko a Rumunsko. Tim se pocet zemi v EU zvysil na 27. K 1. 1. 2013 vstoupilo
do EU Chorvatsko. V roce 2014 ma EU 28 ¢lend a pfiblizné 500 miliénu obyvatel.

Osmnéct zemi EU (Belgie, Finsko, Francie, Irsko, Itdlie, Kypr, Lucembursko, Malta,
Némecko, Nizozemsko, Portugalsko, Rakousko, Recko, Slovinsko, Spanélsko,
Estonsko, LotySsko a Slovensko) jsou ¢leny eurozony (stav k roku 2014), coz
znamena, Ze na jejich Uzemi plati jako jedina zakonna ména euro.

Nutnou podminkou pro pfijeti eura je splnéni Maastrichtskych (konvergen énich)
kritérii :

e primérna mira inflace zemé v obdobi jednoho roku pfed provéfenim o vstupu
do zavérecného stadia nesmi prevysit o vice jak 1,5 % pramérnou miru inflace

e

* dlouhodob& nominalni drokova mira nesmi v roce pfed provéfenim zemé
0 moznosti vstupu do zavére¢ného stadia prevysit o vice jak 2 % pramérnou

e

» deficit ve fejnych financi nesmi prevysit 3% HDP a statni dluh nesmi
prevysit 60 % HDP v dobé, kdy bude EU provéfovat vstup do Evropské
ménové unie (EMU) kritérium statniho dluhu mensiho nez 60 % se povaZuje
za splnéné, pokud se podil dluhu na HDP dlouhodobé snizuje;

» ménovy kurz Clenské zemé nesmi prekroCit rozpéti dané Evropskym
ménovym systémem (EMS) a alespon dva roky pfed provéfenim moznosti
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vstupu do zaveéreCného stadia nesmi Clenskd zemé devalvovat svou ménu
oproti ménam ostatnich ¢lenskych zemi EU.
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