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Investichi rozhodovani

* V narodohospodarskem pojeti se rozlisuji hrube a
Ciste Investice.
* Na investice |ze nahlizet bud z uzsiho pohledu, nebo
Sirsiho.
* Investice chapana v uzsim pojeti je majetek, ktery neni

urcen ke spotrebe, ale je urCen k tvorbe dalsiho majetku,
ktery podnik dale prodava na trhu.

« Z SirSiho hlediska lze investice definovat jako prostredky
obétované v soucCasnosti na pofizeni majetku, ktery
podniku pomuze postupem c&asu zvySovat uzitky a tim
pozdéji napomuze podniku ziskat vySSi finan€ni efekty.
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Klasifikace investic

« Zakladni rozliseni skupin investic:
 hmotne
 financni investice
 nehmotne

e Investice podle vztahu k rozvoji podniku:
* Investice obnovovaci,
* rozvVojove
 regulatorni, nekdy uvadené jako mandatorni
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Investicni strategie

* Magicky trojuhelnik investovani, ktery se
sklada z:
e oCekavaného vynosu investice,
« oCekavaneého rizika investice,
« a oCekavaneho dusledku na likviditu podniku.
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Ruzné typy investi¢nich strategii:

« Strategie maximalizace roCnich vynosu

 Strategie rustu ceny investice

« Strategie rustu ceny investice spojena
S maximalnimi rocnimi vynosy

« Agresivni strategie investic

« Konzervativni strategie

 Strategie maximalni likvidity
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Financovani investic

« K pokryti investicnich vydaju je tfeba zvolit
vhodny zpusob financovani.

* Financni zdroje potrebné k investovani se cCleni
na vilastni a cizi.
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Pravidla pro financ¢ni rozhodovani

pri stejnem riziku preferuje vetsi vynos pred
mensim

pri_stejnem vynosu preferuje mensi riziko pred
rizikem vetsim

za vetsi riziko se pozaduje vyssi vynos

preferuji se penize obdrzené drive pred stejnou
castkou obdrzenou pozdeji

motivaci investovani je ocekavani vetsiho vynosu
nez investovani do jiné akce

motivaci investovani je zvetSeni majetku
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Obr.1 Penézni toky v podniku
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» Ukoly finanéniho Ffizeni podniku:
 opatrovat kapital pro bézne i mimoradné potreby
podniku a rozhodovat o jeho strukture
» rozhodovat o umisteni kapitalu
* rozhodovat o rozdeleni zisku

* prognozovat, planovat, zaznamenavat, analyzovat,
kontrolovat a ridit hospodarskou stranku Cinnosti
podniku k zajisteni financni stability

 financovani — ziskavani a alokace fondu
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Urokovani
 zjiStovani budouci hodnoty penéz

* jednoduché — uroci se puvodni ¢astka
* slozité — s jistinou se uroci i urok

BH=SH (1+i)"
BH — budouci hodnota
SH — soucasna hodnota
||

SH=BH: (| +1)™ neboli BH - —,
{1 +1)"
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Konkrétni kritéria investicniho
rozhodovani

 Penézni kritéria
 Nakladova kritéria
o Ziskova kritéria
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Metody hodnoceni investic

 Statické metody hodnoceni investic
* Dynamické metody hodnoceni investic
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Cista souéasna hodnota jako
ukazatel financniho rozhodovani

Cista sou¢asna hodnota piedstavuje
¥ , .
rozdil mezi soucasnou hodnotou pifjmui C SH o SHP o SH V
Z investice a soucasnou hodnotou vydaji na
investici.
(SH>0 = SHP>SHV = déme prednost realizaci analyzované
ivestice,

CSH=0 = SHP=SHV = jepronas stejné vyhodné jak investici
realizovat, tak 1 investici nerealizovat,

(SH<0 = SHP<SHV = dame piednost alternativni investici.
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Index cisté soucasné hodnoty jako
ukazatel investichiho rozhodovani

* Druhe Kriterium . SHP
tvofi index Cisté ICSH =SHV
soucasne hodnoty --
neboli iIndex

ziskovosti, jenz se
VypOéité jakO pOdI’l ICSH>1 = SHP>SHV = dame pfednost realizaci analyzovane

soucasné hodnoty investice,
prijmu z InvestiCe & jésy-1 — SHP=SHV = jepronés stejné vihodné jak investici
Sou CaS ne hodnoty realizovat, tak i investici nerealizovat,

Vyd aju na investicl ICSH<1 = SHP<SHV = dame prednost alternativni mvestici.
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Vnitrni  vynosové procento jako
ukazatel investicniho rozhodovani

 Vnitrni vynosove procento — (Internal Rate of Return
— IRR)

* Vnitrni vynosove  procento  lze  definovat
v navaznosti na CcCistou soucCasnou hodnotu jako
takovou urokovou miru, pri kterée se Cista soucasna

hodnota rovna nule.
VVP>ZUM = SHP>SHV = dame pfednost realizaci analyzované
investice,
VVP=ZUM = SHP=SHV = je pro nas stejné vyhodné jak investici
realizovat, tak i investici nerealizovat,
VWP <ZUM = SHP<SHV = dame pfednost alternativni investici.
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Prosta a diskontovana doba navratnosti
jako ukazatelé investicniho rozhodovani

* Prosta doba navratnosti predstavuje pocet
let, za néz se prijmy z Investice vyrovnaji
vydajum na investici.

* Diskontovana doba navratnosti je pocCet let,

za néz se soucasna hodnota pfijmu z investice
vyrovna soucasné hodnoté vydaju na investici.
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Investichi rozhodovani pro vice
obdobi

 VVypocCet anuity a vypocet perpetuity.

* Investor muze prepocitat hodnotu svych soucasnych pfijmu
na jejich hodnotu k nejakemu budoucimu okamziku a vybere
sl tu investici, ktera mu prinese nejvetsi celkovy prijem.

e Dalsi moznosti je vypocitat vnitini vynosove procento
z jednotlivych investic a zvoli tu, ktera mu pfinese nejvyssi
miru vynosu

 zde je vSak nutné poditat pfijmy z rtznych obdobi ke stejnému okamziku.

 Mohou nastat dve situace:
« konecCny pocet obdobi, pfijem se nazyva dozivotni renta, Cili anuita
* nekonecny pocet obdobi, pfijem se nazyva vécna renta (perpetuita)
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Urokova mira a jeji druhy

- Casova hodnota penéz — pfedstavuje finanéni
metodu, ktera slouzi k porovnani dvou Ci vice
penéznich Castek z ruznych casovych obdobi.

RozliSujeme nominalni a realnou urokovou miru:
 Nominalni urokova mira

* Realna urokova mira

+

- Cista urokova mira

* Hruba urokova mira
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Ukoly a otazky k tématu:

1. Jak klasifikujeme investice?
2. Jake zakladni investicni strategie rozliSujeme?

3. Jaka mame zakladni pravidla pro financni
rozhodovani?

4. Co je to Cista souCasna hodnota a jakym
zpusobem ji vypocitame?

5. Co je to vnitrni vynosove procento a jakym
zpusobem ho vypocitame?
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Dekuji Vam za pozornost
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