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PREDCHAZEN] RIZIKUM

Ke snizovani dopadi rizik mize z pohledu mikroekonomické teorie dochézet tiemi
zékladnimi zptsoby:

a) pojisténim;

¢) diverzifikaci rizika;

¢) dodatecnymi informacemi.

Pojisténi

Lid¢é se zapornym vztahem k riziku ochotni vzdat se urcité ¢asti piijmu, aby se riziku
vyhnuli, jelikoz je-1i ¢loveék pojistén, ma zajiStén piijem, at’ urCitd ztrata nastane ¢i nikoliv.
Z pohledu ekonomického, resp. spotiebitelského rozhodovani zajistuje garance stejného
prijmu pro jakykoliv vysledek vyssi uzitek, nez by mél v ptipad¢, kdy byla zvolena riskantni
alternativa.*

Rozhodnuti pojistit se zavisi na vysi ztraty a pravdépodobnosti ztraty. PojiSténi sice
nezméni o¢ekavané bohatstvi, miize vSak vyrovnat oba mozné vysledky (tedy situaci, kdy dojde
ke ztraté, ¢i k ni nedojde), to vytvari vyssi tiroven o¢ekavaného uzitku pro spotiebitele. Mezni
uzitek je tedy pro pojiSténé¢ho stejny v obou piipadech (pii ztraté i bez ni). UZitek (mezni)
Z pojisténi je pro nepojisténého v piipadé ztraty vyssi, nez kdyz se nic nestane (MU pfi averzi
k riziku klesajici) = transfer bohatstvi ze situace neztratové do situace ztratové musi zvySovat
celkovy uzitek. 2

Tzv. spravedliva pojistka je okamzik, kdy bohatstvi pojiSténého €loveka (jistota dosaZena
pojisténim) je stejné jako ocekavana hodnota bohatstvi za rizika (bez pojisténi). VySe pojistky
je u spravedlivé pojistky shodna s ofekavanou ztratou. Jinak tfeceno Cloveék s odmitavym
vztahem K riziku se pifi moznosti spravedlivé pojistky rad pojisti. Pojistovny ovSem zpravidla
uctuji ¢astku o néco vyssi, nez je oCekavana ztrata, tedy nez urovenl vySe uvadéné spravedlivé
pojistky, davodem jsou: snaha o ur¢ity zisk; kompenzace transferu rizika; vychazeji z principu,

ze Clovek s averzi k riziku je ochoten platit vice nez ocekavanou ztratu.?

Diverzifikace rizika*
Umoziuje sniZeni rizika tehdy, kdy je mozné rozd¢lit Gsili mezi rizné aktivity, jejichz

vysledek spolu navzijem tésné€ nesouvisi.

1 SOUKUPOVA, Jana. Mikroekonomie. 3. dopl. vyd. Praha: Management Press, 2002. ISBN 80-7261-061-9.
2 Tamtéz
3 Tamtéz
4 Tamtéz



Dodateéné informace

Jakékoli efektivni fizeni je spojeno s nutnosti disponovat potfebnou Skalou informaci.
Informaci mtizeme chépat, jako soubor dat a charakterizujeme ji jako sdéleni (data), které nam
piinasi uzitek. Tedy sdéleni bez uzitku pro jednotlivce, tento nepovazuje za informaci.®

Informace jsou dualezitym ekonomickym zdrojem. Informace se vyznacuji
problemati¢nosti jejich definovani. Formy informaci velmi rozmanité, coz komplikuje
vymezeni informac¢niho souboru, tj. informacniho prostfedi konkrétniho rozhodovaciho
problému. Samotny informacni soubor je velmi proménlivy. Informace spotfebou nezanika —
muze ji vyuzit vice lidi najednou, v ur¢itém piipad¢ informace charakter vefejného statku (je
nedélitelnd — ostatni ji mohou vyuzit pti nulovych nakladech; nevylucitelna — nikdo nemuze

ostatnim zabranit v pouZiti informace. ®
cena naklady na ziskani informace

uziteénost informace

mnozZstvi informace

0 bod zvratu - optima

Obr. X: Graf optimalizace ceny a mnozstvi informace’

Hodnota informace je dana fadou vlivi — zkuSenost ostatnich lidi je pfi mém
rozhodovani cennd a udavd mou hodnotu danou ptislusné informaci. I informace jsou spojeny
s procesem jejich optimalizace ve vztahu k mnozstvi a cené informace, a to s pfihlédnutim
k uzite¢nosti informace, popsanou vys$e — uzite¢nost je tedy dana jeji vypovidaci schopnosti.
Cenu informace chapeme jako naklady (formou penézni, Case, energie) vynaloZené na ziskani,
zpracovani a predani (uziti) této informace. Informaci musime porozumét a v piipad¢ jejich

nedostatku je nahradit improvizaci, zkusenostmi apod. Bod optima mnozstvi informace je

5 HUNCOVA, Magdalena. Manazerské ticetnictvi: zdklady. 2. vyd. Ostrava: Mirago, 2007. ISBN 978-80-86617-
34-3.
6 SOUKUPQVA, Jana. Mikroekonomie. 3. dopl. vyd. Praha: Management Press, 2002. ISBN 80-7261-061-9.
THUNCOVA, Magdalena. Manazerské ticetnictvi: zdklady. 2. vyd. Ostrava: Mirago, 2007. ISBN 978-80-86617-
34-3.
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V intervalu minima naklad a maxima uzitku. Pfi pokrac¢ujicim mnozstvi informaci je vyznam
I cena Vv rovnovaze a dal$im rGstem dochazi ke ztraté pozitivniho efektu. Naklady informaci

rostou neimérné v piirastku pozitivniho efektu z informace. 8

Historie pojiSt'ovnictvi na nasem uzemi®

Ziaklady pojistovnictvi

Ideu pojistovnictvi zname jiz z obdobi starovékého Rima ztakzvanych kolegii
(collegia). Z pohledu fimského prava se jednalo o sdruzovani osob za ucelem rozdéleni
nebezpeéi majetkové ztraty na vSechny Cleny. Tato sdruzeni pojily spolecné zajmy, a tedy
zpravidla vSichni nalezeli témuz stavu, hovoiime tak o stavovskych sdruzeni osob. Za ptiklady
sdruzeni Ize uvést sdruzeni femeslnikti, umeélct, obchodniki, plavca atd. Postupem casu se
spoleénym jmenovatelem v oblasti vzajemné pomoci u kolegii stala péce o Cleny v piipadé
umrti a to v podob¢ usporadani pohibu, pochovani na spolecném hibitové, nebo vyplaceni
urcitého obnosu rodin¢ pozistalého, aby mu vystrojila pohieb. Tyto prvni formy zajisténi se
tak tykaly zajisténi diistojného pohibu.

Ve starovéku také nachazime formy podnikatelského pojisténi v podobé fenus
nauticum. Tato forma pojisténi je také nékdy interpretovana jako zapijcka se sdilenym rizikem
a tykala se pfedev§im obchodnich plaveb. Z pohledu fimského prava se jednalo o zapujcku
S podminkou, ze dluZnik neni povinen vypijceny obnos vratit, pokud lod’ ztroskotala. Naopak,
pokud se lod’ vratila i s obchodnim zbozim, mél véfitel podil na zisku z dovezené¢ho zbozi.
Dluznik tak za pomoci tohoto specifického uvéru rozlozil svoji ptipadnou majetkovou Gymu
mezi sebe a jednoho, nebo vice véritel. Podobna uskupeni plavet, vzajemné sdilejici riziko
nachdzime i v obdobi stfedoveku u Spanélskych moteplavcei.

Namoini pojisténi lze povaZovat za predchiidce béZného pojisténi, které se pak dale
rozSifilo mezi obyvateli mést a zejména pak na venkové mezi zemédélce, kteti zacali, sdileli
riziko v piipadé Zivelné katastrofy, pozaru, nebo jinych nenadalych udalosti. Prvni pojistky,
které jsou obdobnimi naSim pojistkdm nachézime v Italii v Janové roku 1434. Od 17. stoleti se
pak objevuji prvni pojist'ovaci spole€nosti a zacind se s pojistovanim jednotlivych rizik. Velmi

se rozmohlo pojisténi proti pozaru, které na nasem uzemi zname az z 18. stoleti, kdy se objevuji

8 HUNCOVA, Magdalena. Manazerské iicetnictvi: zdklady. 2. vyd. Ostrava: Mirago, 2007. ISBN 978-80-86617-
34-3.
¥ SVOBODA, K. 1910. Historicky vyvoj pojistovnictvi. Merkur
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takzvané Bauernassekuranzen. V prub¢hu 18. stoleti zacal na tzemi Rakouska v oblasti
pojistovnictvi také participovat stat, ktery vydal nékolik odplrnych patentd, kterymi
doporucoval zfizovat pojistovaci sdruzeni a v Cechach byl dokonce také vytvoten centralni
pozarni fond, do kterého byla odvadéna ¢ast vynosu z dani. V oblasti pojistovnictvi se snazila
urychlit rozvoj také Marie Terezie, kterd vyzvala stavy k podani nadvrhii na podobu pojistoven,
tato vyzva se vSak shledala jen s malym ohlasem a realné aktivity o zalozeni méstskych
pojistoven sledujeme az od roku 1762, kdy za timto ucelem sestavend komise podava navrh na
podobu pojistovacich instituci. O rozvoj pojisStovacich instituci se také zajimal Josef II., realny
rozvoj je vsak ziejmy az v prvni poloving 19. stoleti. Podobnou genezi rozvoje jako pojistovny
pozarni sledujeme i u pojistoven Zivotnich, které maji také své kofeny ve starovékém Rimé

a rozvinuly se az v 19. stoleti.

Pojisténi — bankovni produkt®

Vvmezeni pojiSténi

Pojisténi znamend tvorbu, rozdélovani, sprdvu a wuziti rezerv (financ¢nich
a technickych) urcenych k thrad€ pojistnych plnéni na zdklad€ pojistnych udalosti, které
jsou nahodilé v urcitych ptipadech, v celku vSak odhadnutelné. Pojisténi je nastroj
finan¢ni eliminace negativnich disledkti nahodilosti.'

Klasifikace pojiSténi

Jesté nez prejdeme k samotné charakteristice jednotlivych odvétvi pojisténi
podrobné, rozdélime si pojistna odvétvi na dvé skupiny:*2
e odvétvi Zivotnich pojisténi,
e odvétvi nezivotnich pojisténi.
Odvétvi Zivotnich pojisténi mizeme dale Clenit na:
e pojisténi pro ptfipad smrti, pojisténi pro piipad doziti nebo pojisténi pro ptipad
smrti nebo dozZiti,

e svatebni pojisténi nebo pojisténi prostiedkd na vyzivu déti,

10 Poznamka Kk tématu: tato ¢ast studijniho je piejata ¢ast 7 kapitoly studijni opory Osobni finance od autorti Petr
Malek, Gabriela Oskrdalova a Petr Valouch. Zdroj: MALEK, Petr; OSKRDALOVA, Gabriela; VALOUCH, Petr.
Osobni finance. 1. vyd. Brno: Masarykova univerzita, 2010. 203 s. ISBN 9788021051577. kapitola 3.)

1 DANHEL, J. Pojistna teorie. Praha : Professional publishing, 2005, s. 182.

12Dan4 klasifikace pojisténi bude vychéazet z platné legislativy, je totiz mozné, ze kazdd pojistovna bude
mit toto déleni mirné rozdilné.
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e dichodové pojisténi,
e vSechna pojisténi vySe zminéna, ktera jsou spojena s investi¢nim fondem,
e Kkapitalizace,
e pojisténi pro ptipad trazu nebo nemoci, pokud je soucasti peti vyse zminénych
pojisténi.
Stejné jako miizeme Clenit odvétvi zivotnich pojisSténi, miizeme Clenit 1 odvétvi nezivotnich
pojisténi, a to nasledovné:
e urazové pojisténi,
o s jednorazovym plnénim,
o s plnénim povahy nahrady skody,
o s kombinovanym plnénim,
o cestujicich,
e pojiSténi nemoci,
o s jednorazovym plnénim,
o s plnénim povahy nahrady Skody,
o s kombinovanym plnénim,
o soukromé zdravotni pojisténi,
e pojisténi Skod na pozemnich dopravnich prostiedcich jinych nez draznich
vozidlech,
o motorovych,
o nemotorovych,
e pojisténi Skod na draznich vozidlech,
e pojisténi Skod na leteckych dopravnich prostiedcich,
e pojisténi Skod na plavidlech,
o fi¢nich a priplavovych,
o jezernich,
o namornich,
e pojisténi prepravovanych véci vCetné zavazadel a jiného majetku bez ohledu na
pouzity dopravni prostiedek,
e pojisténi Skod na majetku jiném zplisobenych,
O poZzarem,

o vybuchem,



o vichfici,

pfirodnimi zivly jinymi nez vichfici (blesk, povodné, zéplavy),

o

o jadernou energii,

o sesuvem nebo poklesem ptidy,
pojisténi jinych Skod na majetku jiném nez uvedeném vyse vzniklych krupobitim
nebo mrazem anebo jinymi pojistnymi nebezpecimi (napi. loupezi, kradezi
nebo skody zplsobené lesni zvéfi), nejsou-li tato zahrnuta v odvétvi ,,pojisténi
Skod na majetku jiném zptisobenych®, vcetné pojisténi skod na hospodatskych
zvitatech zplsobenych ndkazou nebo jinymi pojistnymi nebezpecimi
pojisténi odpoveédnosti za Skodu vyplyvajici

o zprovozu pozemniho motorového a jeho ptipojného vozidla

o z ¢innosti dopravce

o zprovozu drazniho vozidla
pojisténi odpoveédnosti za Skodu vyplyvajici z vlastnictvi nebo uziti leteckého
dopravniho prostiedku, véetné odpoveédnosti dopravce
pojisténi odpoveédnosti za Skodu vyplyvajici z vlastnictvi nebo uziti fi¢niho,
praplavového, jezerniho nebo ndmoiniho plavidla, véetné odpovédnosti dopravce
vSeobecné pojisténi odpovédnosti za Skodu jiné nez uvedené ve tfech vyse
zminénych odvétvich

o odpovédnost za Skodu na Zivotnim prostiedi

o odpovédnost za Skodu zplisobenou jadernym zatfizenim

o odpovédnost za Skodu zplisobenou vadou vyrobku

o ostatni
pojisténi uveru

o obecna platebni neschopnost

o vyvozni Gvér

O

splatkovy avér
o hypotecni Gvér
o zemédélsky uver
pojisténi zaruky (kauce)
o pifimé zaruky
o nepfimé zaruky
pojisténi riznych financnich ztrat vyplyvajicich
8



o z vykonu povolani
o z nedostatecného piijmu
o ze Spatnych povétrnostnich podminek
o ze ztraty zisku
o ze stalych nakladi
o znepiedvidanych obchodnich vydaja
o ze ztraty trzni hodnoty
o ze ztraty pravidelného zdroje pfijmu
o zjiné nepfimé obchodni finan¢ni ztraty
o z ostatnich finan¢nich ztrat
e pojisténi pravni ochrany
e pojisténi pomoci osobam v nouzi béhem cestovani nebo pobytu mimo mista
svého Dbydlisté, vetné pojisténi financnich ztrat bezprostiedné souvisejicich s
cestovanim®®
Lze vychdazet i z jinych klasifikaci, napt. z:
e nezivotni pojisténi.
o pojisténi majetku
o pojisténi odpoveédnosti za Skodu
e Zivotni pojisténi.
Nebo z nasledujiciho ¢lenéni:*
e pojisténi majetku,
e pojisténi odpovédnosti za Skodu,

e pojisténi osob.

Diichodové pojisténi®
Diichodovy systém CR je zaloZen na povinném zékladnim diichodovém pojisténi podle
zakona €. 155/1995 Sb., o diichodovém pojisténi. Déale na dichodovém spofeni podle zdkona
¢. 426/2011 Sb., od roku 2013 a na dopliikovém penzijnim spofeni podle zakona ¢. 427/2011

Sb., které nahradilo penzijni pfipojisténi se statnim ptispévkem podle zakona ¢. 42/1994 Sbh.

13 Cela klasifikace pojistnych odvétvi vychazela ze zdkona ¢. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi.
14 CEJKOVA, V., MARTINOVICOVA, D. Pojistovnictvi. Brno : Masarykova univerzita v Brng¢, 2004, s. 31.
15 Ministerstvo priace a socidlnich véci. Dichodové pojisténi. Dostupné [online] na: <
https://www.mpsv.cz/duchodove-pojisteni>
9



Soucésti dobrovolnych doplitkovych systémil jsou 1 produkty komerénich pojistoven - zejména
zivotni pojisténi. V Clenskych statech EU pomérné obvyklé zaméstnavatelské penzijni systémy

nejsou v CR zastoupeny.

Zakladni povinné dichodové pojisténi je davkoveé definované (DB) a pribézné financované
(PAYGO), je univerzalni a zabezpecuje vSechny ekonomicky aktivni osoby. Pravni iprava je
jednotna pro vSechny pojisténce, neexistuji specidlni odvétvova ¢i profesni schémata apod.
Pouze z organiza¢né-administrativniho hlediska plati ur¢ité odchylky pro tzv. silové rezorty
(napf. vojaci, hasici, policisté, celnici).
Duchod ze zakladniho dichodového pojisténi pobird vice nez 99 % obyvatel ve véku vyssim
nez je veékova hranice pro narok na starobni dichod.
Druhy davek
Ze zékladniho dichodového pojisténi se poskytuji tyto diichody:
e starobni (vcetné tzv. pred¢asného starobniho diichodu),
e invalidni,
¢ vdovsky a vdovecky,
e sirotéi.
Drtchod se sklada ze dvou slozek, a to
e ze zakladni vyméry (stanovené pevnou ¢astkou stejnou pro vSechny druhy dichodi bez
ohledu na délku doby pojiSténi a vysi vydelkh) a
e 7z procentni vymeéry
Jsou-li soucasné splnény podminky naroku na vyplatu vice diichodl t¢hoZ druhu nebo
na vyplatu starobniho diichodu nebo invalidniho diichodu, vyplaci se jen jeden dichod, a to
vysSi. Jsou-li soucasné splnény podminky naroku na vyplatu starobniho nebo invalidniho
diichodu a na vyplatu vdovského diichodu nebo vdoveckého diichodu a nebo siroté¢iho diichodu,
vyplaci se vyssi diichod v plné vysi a z ostatnich diichodl se vyplaci polovina procentni vyméry,
nestanovi-li zdkon o diichodovém pojisténi jinak.
O naroku na diichod, jeho vy3i a vyplaté rozhoduje Ceska sprava socialniho zabezpedeni
s vyjimkou pfipadi, kdy jsou pfislusné k rozhodovéani orgény socidlniho zabezpeceni
ministerstev obrany, vnitra a spravedlnosti (v ptipad¢ pfislusnikii ozbrojenych sil a sbort).

Vyse iadného starobniho diichodu®®

16 Ministerstvo priace a socidlnich véci. Dichodové pojisténi. Dostupné [online] na: <

https://www.mpsv.cz/starobni-duchody>
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Vyse duchodu se sklada ze dvou slozek, a to ze zakladni vymeéry a z procentni vymeéry.

Vyse zakladni vyméry dliichodu je stanovena procentni sazbou z priimérné mzdy 10 %
pramérné mzdy; do 31. 12. 2018 c¢inila procentni sazba 9 % primérmé mzdy (po
prislusném zaokrouhleni).

Vyse procentni vymeéry dichodu €ini za kazdy cely rok doby pojisténi ziskané do vzniku
naroku na tento dichod 1,5 % vypoctového zékladu nebo 1,2 % vypoctového zékladu
za dobu ziskanou z titulu vyd€le¢né Cinnosti, ktera se kryje s ucasti na dichodovém

spofeni.

Do doby pojisténi se zapoc€itava i tzv. ndhradni doba pojisténi (§ 5 zakona o diichodovém

pojisténi), avsak pouze v rozsahu 80 %, pokud jde o:

dobu studia (studium probihajici po 31. prosinci 2009 se vSak jiz za ndhradni dobu
pojisténi nepovazuje),

dobu vedeni v evidenci ufadu prace jako uchazec¢i o zamé&stnani, jestlize nalezi podpora
v nezaméstnanosti nebo podpora pii rekvalifikaci a v rozsahu tii let také doba, kdy
uvedené davky nendlezi s tim, ze pifed dosazenim véku 55 let, se do ni zapocitava
Vv rozsahu nejvyse 1 roku,

doby, po kter¢ jsou osoby se zdravotnim postizenim zatfazené v teoretické a praktické
ptipravé pro zaméstnani nebo jinou vydéle¢nou ¢innost,

doba vykonu civilni sluzby a

doba pobirani invalidniho diichodu pro invaliditu tfetiho stupné (pfed 1. lednem 2010

doba pobirani plného invalidniho diichodu).

Pokud jde o dobu vykonu zakladni vojenské sluzby, dobu péce o dité do dosazeni stanovené¢ho

véku a dobu péce o osobu zavislou z divodu nepfiznivého zdravotniho stavu na péci jiné osoby,

zapocitavaji se plné.

Diuchodova kalkulaéka?’

Vymeérovaci zaklad — Uvadi se hruby vydélek dosaZeny v pfisluSném kalendainim roce

(u zaméstnanci), nebo ro¢ni vymeétovaci zéklad pro stanoveni pojistného (u osob
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samostatn¢ vydélecné ¢innych), ptipadné thrn vydélku a vymeétovaciho zakladu. Piijmy
v roce ptiznani diichodu se pro vypocet diichodu nezohlediuji.

Vyloucené doby — vétSinou se jedna o dobu pobirani davek nemocenského pojisténi,
dobu pobirani plného invalidniho dichodu (od 1. 1. 2010 invalidniho dichodu pro
invaliditu tetiho stupné€), dobu vykonu zakladni vojenské sluzby, nejde-li o vojéka
Z povolani, dobu osobni péce o dit¢ do Ctyt let véku nebo o osobu zdvislou na péci jiné
fyzické osoby ve stupni II az IV nebo o dit¢ ve v€ku do 10 let ve stupni I (dfive o
prevazné nebo uplné bezmocnou osobu nebo o ¢aste¢né bezmocnou osobu starsi 80 let),
dobu studia, dobu ,,zapocitatelné* nezamestnanosti (viz. nize).

Ro¢ni vymérovaci zaklad je uhrn vymétovacich zakladt (hrubych pfijmi) za
kalendarni rok vyndsobeny pfisluSnym koeficientem nariistu vSeobecného
vymétovaciho zékladu.

Osobni vymérovaci zaklad je mé&si¢ni praimér thrnu ro¢nich vymérovacich zakladu.
Vypoctovy zaklad je osobni vyméiovaci zaklad redukovany za vyuziti uvedenych
reduk¢nich hranic.

Procentni vyméra diichodu se stanovi z vypoctového zakladu procentni sazbou

odpovidajici délce doby pojisténi.
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